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NOTICE 



deposee au Greffe du Tribunal d’Arrondissement de et a Luxembourg en execution de Particle 80 de la 
loi du 10 aout 1915 concemant les societes commerciales et en application de la loi du 23 novembre 
1972 portant adaptation de la loi du 10 aout 1915 concemant le regime des societes commerciales en vue 
de T admission a la Cote Officielle de la Bourse de Luxembourg de I’emprunt de LUF 2.000.000.000.- 
4,50% / 6,375% 1998/2003/2008 emis par la Banque et Caisse d’Epargne de l’Etat (l”’Emetteur”). 

L’EMETTEUR 

/ BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG 
Siege Social: 1, place de Metz 
L-2954 LUXEMBOURG 
R.C. LUX. No B 30775 

Organisation de la Banque 




I) Constitution 

Instauree a 1'aube de l'industrialisation et du "decollage" de i'economie luxembourgeoise par la loi du 21 
fevrier 1856, sous la denomination de CAISSE D'EPARGNE DE L’ETAT DU GRAND-DUCHE DE 
LUXEMBOURG, la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG, constitue le 
plus ancien institut financier du Luxembourg. En vertu d'un arrete ministeriel du 12 avril 1972, elle etait 
autorisee a faire suivre son nom de la mention "Banque de l'Etat". Aux termes de la loi du 16 juin 1930, 
la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG, est un etablissement public 
autonome dote de la personnalite juridique et elle jouit de l'autonomie financiere d'administration et de 
gestion. 

Dans le cadre de la loi du 24 mars 1989 portant sur la reforme du statut et des organes de la Banque, la 
denomination actuelle de "BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG" a ete 
adoptee. 

En meme temps elle est la seule banque importante a capital exclusivement luxembourgeois. 

II) Objet social 

La Banque a pour objet de faire, seule, ou en participation, soit pour elle-meme soit pour compte de tiers 
avec toute personne physique ou juridique, toutes operations bancaires et financieres ainsi que toutes 
operations analogues, connexes ou accessoires a celles-ci. 

La Banque peut faire en outre toutes autres operations se rattachant directement ou indirectement a son 
objet ou tendant a favoriser la realisation de celui-ci. 

III) Siege social 

Le siege social est etabli a Luxembourg, 1, place de Metz. Par decision du conseil d'administration, la 
Banque peut etablir des filiales, succursales, sieges administratifs, bureaux de representation, agences 
et autres etablissements dans le Grand-Duche de Luxembourg ou a I'etranger. 
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IV) Annee sociale 

L'annee sociale commence le ler janvier et se termine le 31 decembre de chaque annee. 

V) Fonds propres 

Le capital souscrit de la Banque atteint sept milliards (7.000.000.000) de francs et appartient a l'Etat. 

Les fonds propres de base (tier 1 capital) comprenant le capital social, les reserves, le fonds pour risques 
bancaires generaux et le benefice de l'exercice 1997 non encore affecte aux reserves atteignent LUF 
30.190.138.887. 

La Banque a emis les emprunts obligataires subordonnes suivants: 



LUF 


1.500.000.000 


9% 


1992-2000 


LUF 


500.000.000 


8 1/8 % 


1992-2000 


LUF 


1 . 000 . 000.000 


7 1/4 % 


1993-2001 


LUF 


1 . 000 . 000.000 


7% 


1993-2003 


LUF 


1.200.000.000 


7 7/8 % 


1994-2004 


LUF 


1.500.000.000 


8 3/8 % 


1994-2004 


LUF 


2.000.000.000 


7% 


1995-2005 


LUF 


2.000.000.000 


5,75 % - 7 % - 9 % 


1996-2006 


LUF 


2.000.000.000 


6% 


1997-2007 


LUF 


2.000.000.000 


4,50 % - 6,375% 


1998-2008 (le present emprunt) 



VI) Personnel 

Au 31 decembre 1996 la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOUR, occupait 
un effectif de 1.763 personnes. 



VII) Agences 

La Banque dispose de 101 agences au Grand-Duche de Luxembourg. 

VIII) Activites 

Dans les limites fixees par ou en vertu des lois et reglements applicables aux etablissements de credits, 
la Banque a pour objet de faire, seule ou en participation, soit pour elle-meme soit pour compte de tiers, 
avec toute personne, physique ou juridique, toutes operations bancaires et financieres ainsi que toutes 
operations analogues, connexes ou accessoires a celles-ci. 

En tant que banque d'Etat, la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG a pour 
vacation de contribuer par ses activites, en particulier par ses activites de financement, au developpement 
economique et social du pays dans toutes les domaines et de promouvoir l'epargne sous toutes ses 
formes. 



Ainsi, en tant que banque univeselle, la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, 
LUXEMBOURG, offre a sa clientele nationale et intemationale l'ensemble de services bancaires que 
celle-ci est aujourd'hui en droit d'attendre d'un intermediate financier. 
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Dans le cadre du developpement de ses activites intemationales, la Banque entretient des bureaux de 
representant a Singapour et a New York. 

Sur le plan du clearing international, la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, 
LUXEMBOURG, est membre des deux systemes de clearing international des valeurs mobilieres 
CEDEL BANK S.A. et EUROCLEAR; pour ce dernier systeme, elle joue un role tres actif comme 
banque depositaire, et ce depuis sa creation en 1968. La Banque fait en outre partie du groupe de banques 
europeennes constitue en 1983 pour creer et operer un systeme de clearing interbancaire en ECU. 

En dehors de son intervention dans la constitution et la domiciliation de societes holdings, la BANQUE 
ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG, remplit la fonction de banque domiciliatrice 
et/ou de banque depositaire de plusieurs fonds d'investissement. 

CONDITIONS DE L’EMPRUNT 

L'emission du present emprunt (l'"Emprunt") a ete autorisee par le Conseil d' Administration de la Banque 
et Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg (la "Banque") dans sa seance du 1 1 fevrier 1998 et approuvee 
par decision du Conseil de Gouvemement dans sa seance du 13 mars 1998. Les conditions et modalites 
des obligations (l'(es) "Obligation(s)") de l'Emprunt ont ete approuvees par le Conseil d' Administration 
au cours de sa reunion du 17 juin 1998. 

Par le fait de souscrire a l'Emprunt ou d'acquerir des Obligations, les obligataires sont censes connaitre 
et accepter toutes les dispositions et conditions de l'Emprunt ci-apres qui seront reproduites sur les titres. 

I) Montant nominal et titres 

Le montant nominal de l'Emprunt est de 2.000.000.000 (deux milliards) de francs luxembourgeois (le 
franc luxembourgeois etant designe ci-apres par le mot "franc"). 

Les Obligations seront representees par des titres au porteur en coupures de 50.000 et 500.000 francs. 

II) Interets 

Les Obligations sont productives d'interets a partir du 10 septembre 1998. Elies sont munies de coupons 
payables le 10 septembre de chaque annee. Le premier coupon viendra a echeance le 10 septembre 1999. 

Les interets seront calcules comme suit: 4,50% du 10 septembre 1998 inclus au 10 septembre 2003 exclu; 
6,375% du 10 septembre 2003 inclus au 10 septembre 2008 exclu. 

Le montant des interets payes en 1999, 2000, 2001, 2002 et 2003 sera de LUF 2.250 pour les coupures 
de LUF 50.000 et de LUF 22.500 pour les coupures de LUF 500.000. Le montant des interets payes en 
2004, 2005, 2006, 2007 et 2008 sera de LUF 3.187 pour les coupures de LUF 50.000 et de LUF 31.875 
pour les coupures de LUF 500.000. 

S'il s'averait necessaire de calculer les interets pour une periode differente d'une annee, les interets 
seraient calcules sur la base d'une annee de 360 jours comprenant 12 mois de 30 jours chacun. 

III) Remboursement 

Sous reserve des dispositions de l'article V ci-apres, la Banque s'engage a rembourser l'Emprunt au pair 
le 10 septembre 2008. 
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Dans le cadre de ses activites ordinaires de negociant en titres, la Banque pourra a tout moment acheter 
des Obligations a n'importe quel prix sur le marche ou de gre a gre. Les achats d'Obligations effectues 
dans un autre contexte devront etre autorises prealablement par l'lnstitut Monetaire Luxembourgeois et 
les Obligations ainsi rachetees, munies de tous les coupons y afferents non encore echus, ne pourront 
plus etre reemises ou revendues, mais seront annulees. 

Dans les conditions stipulees a l'article V b), la Banque se reserve le droit, moyennant un preavis de 30 
jours au moins, de rembourser par anticipation la totalite de l'Emprunt. 

IV) Paiement des interets et remboursement du principal 

Les paiements des interets et le remboursement du principal, selon le cas, seront effectues au porteur sur 
presentation des coupons echus ou des Obligations remboursables aux guichets de la Banque et Caisse 
d'Epargne de l'Etat, Luxembourg, sous reserve des lois et reglementations en vigueur au Grand Duche 
de Luxembourg. 

La Banque ne sera pas tenue de verifier la capacite ou le droit des porteurs d'Obligations ou de coupons. 

Les Obligations remboursables cesseront de porter interet a partir de la date prevue pour leur 
remboursement. 

Dans le cas d'un remboursement anticipe, les Obligations presentees au remboursement doivent etre 
munies de tous leurs coupons non echus a la date effective de remboursement; le montant global des 
coupons non echus manquants sera deduit du capital a rembourser; le montant ainsi deduit sera toutefois 
paye contre remise des coupons manquants avant l'entree en vigueur de la prescription telle que prevue 
au point VII ci-dessous. 

Au cas ou la date de paiement d'un montant en principal ou en interets des Obligations ne serait pas un 
jour ouvrable, les porteurs d'Obligations et/ou de coupons n'auront droit au paiement que le jour ouvrable 
suivant, sans que ce delai ne donne droit a un interet additionnel. Un jour est ouvrable a Luxembourg 
lorsque les guichets des banques y sont accessibles au public. 

La Banque maintiendra un agent payeur a Luxembourg pendant toute la duree de l'Emprunt. 

V) Regime fiscal 

a) Les interets et les plus-values produits par les Obligations du present Emprunt sont passibles de 
l'impot sur le revenu dans le chef des contribuables luxembourgeois conformement aux 
dispositions legales en vigueur. 

Les Obligations sont passibles d'autre part de l'impot sur la fortune dans le chef des 
contribuables luxembourgeois conformement aux dispositions legales regissant l'impot sur la 
fortune. 

Actuellement, les paiements de coupons et le remboursement des Obligations sont effectues par 
la Banque sans deduction des taxes, impots ou autres charges preleves au Grand-Duche de 
Luxembourg. 

Si la Banque etait forcee par la loi d'operer une deduction au titre d'impots ou taxes, presents ou 
futurs, imposes ou preleves par le Grand-Duche de Luxembourg ou toute autre autorite fiscale 
luxembourgeoise, la Banque s'engage irrevocablement a payer les sommes additionnelles qui 
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pourraient etre necessaires pour que tout paiement des interets ainsi que tout remboursement du 
principal sur chaque Obligation soient equivalents, apres pareille deduction, aux montants dus 
tels qu'imprimes sur les coupons et Obligations. 

Aucun paiement additionnel ne sera fait: 

(i) dans le cas ou le porteur a d'autres liens avec le Grand Duche de Luxembourg que le 
seul fait de detenir 1'Obligation ou le coupon ou d'en toucher un revenu; 

(ii) plus de 30 jours apres la date normale de paiement. 

b) Si un changement dans les lois et reglements du Grand Duche de Luxembourg ou d'une autorite 
fiscale luxembourgeoise, ou un changement dans l'application des lois et reglements avait pour 
effet d'obliger la Banque a payer des montants additionnels conformement aux dispositions 
susmentionnees, la Banque aura la faculte de rembourser anticipativement a tout moment la 
totalite des Obligations alors en circulation, au pair de leur valeur nominale majore des interets 
courus a la date du remboursement, moyennant un avis suivant les dispositions de l'article XI 
ci-apres et pour autant qu'elle en ait re?u l'autorisation prealable de l'lnstitut Monetaire 
Luxembourgeois. 

VI) Subordination 

Les Obligations constituent des engagements directs, inconditionnels et subordonnes de la Banque et ne 
sont assorties d'aucune garantie reelle. 

Les Obligations sont subordonnees a toutes autres dettes actuelles et futures de la Banque envers les tiers 
- a l'exception de toutes dettes qui seraient elles-memes subordonnees - en ce sens que les Obligations 
seront inferieures en rang a toutes dettes exigibles de la Banque et meme a toutes dettes non exigibles, 
en cas de concordat judiciaire ou amiable, execution pour saisie et en cas de mise en liquidation de la 
Banque (excepte dans le cadre d'une absorption par une autre societe assumant l'actif et le passif de la 
Banque) et ne pourront etre remboursees qu'apres apurement complet en principal et interets de ces 
autres dettes exigibles ou meme non-exigibles dans les cas ci-avant vises. 

II en resulte que, jusqu'a leur terme de remboursement, les Obligations peuvent etre considerees par tous 
les creanciers de la Banque et par les beneficiaires d'engagements de celle-ci comme un complement de 
ses fonds propres conformement a la circulaire 96/127 de l'lnstitut Monetaire Luxembourgeois 
concemant l'assimilation d'un emprunt subordonne aux moyens propres. 

Les Obligations viennent a rang egal sans aucun droit de priorite pour des raisons de date d'emission, 
devise de paiement ou autres, entre elles-memes et avec toutes autres dettes subordonnees presentes ou 
futures de la Banque. 

VII) Prescription 

Les coupons se prescrivent cinq ans apres leur echeance et les Obligations dix ans apres la date fixee 
pour leur remboursement. 

VIII) Cotation en bourse 

L'admission des Obligations a la cote officielle de la Bourse de Luxembourg a ete demandee. 
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IX) Remplacement d'Obligations et de coupons 

Lorsqu'une Obligation ou un coupon se trouveront deteriores, detruits, voles ou perdus, ils pourront etre 
remplaces, la Banque se reservant le droit de determiner les conditions de preuve et les garanties a lui 
foumir par les porteurs, ainsi que les frais a leur charge, sans prejudice de la loi du 16 mai 1891 
concemant la perte des titres au porteur. Les demandes de remplacement peuvent etre deposees aux 
guichets de la Banque. 

Dans tous les cas de deterioration d'Obligations ou de coupons, ceux-ci devront etre restitues a la Banque 
avant la delivrance d'une nouvelle Obligation ou d'un nouveau coupon. 

X) Representation des obligataires 

Conformement a la loi du 9 avril 1987 concemant la representation des obligataires modifiant les articles 
86 a 95 de la loi du 1 0 aout 1 9 1 5 sur les societes commerciales, un ou plusieurs representants de la masse 
des obligataires, ayant pour mission de representer les interets des Obligataires vis-a-vis de la Banque, 
peuvent etre designes par l'assemblee generale des obligataires pendant la duree de l'Emprunt. 

XI) Avis 

Tous les avis aux porteurs des Obligations seront faits par publication au "Luxemburger Wort" et dans 
la mesure ou la loi i’exige, au Memorial, Journal Officiei du Grand-Duc'ne de Luxembourg, Recueil 
Special des Societes et Associations. 



XII) Droit applicable et juridiction 

Le present Emprunt est regi par et doit etre interprete conformement aux lois du Grand Duche de 
Luxembourg. 

Tout differend entre les obligataires d'une part, et la Banque d'autre part, auquel le present Emprunt 
pourrait donner lieu, sera soumis a la competence exclusive des tribunaux de la Ville de Luxembourg. 



Luxembourg, le 7 septembre 1998 
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^ 8 SEP. 1998 

Enregistre a Luxembourg A.C., le. .... 

VoL'. fol, C........case:_^_ 

Recu cinq cents francs . 
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V. * 




NOTICE 



deposee au Greffe du Tribunal d’Arrondissement de et a Luxembourg en execution de Particle 80 de la loi du 10 aout 
1915 concemant les societes commerciales et en application de la loi du 23 novembre 1972 portant adaptation de la 
loi du 10 aout 1915 concemant le regime des societes commerciales en vue de L admission a la Cote Officielle de la 
Bourse de Luxembourg de l’emprunt de LUF 2.000.000.000.- 6% 1997/2007 emis par la Banque et Caisse d’Epargne 
de l’Etat (P”Emetteur”). 

L’EMETTEIJR 



BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG 
Siege Social: 1, place de Metz 
L-2954 LUXEMBOURG 
R.C. LUX No B 30775 

Organisation de la Banque 



I) Constitution 

Instauree a l’aube de l'industrialisation et du "decollage" de 1'economie luxembourgeoise par la loi du 2 1 fevrier 1 856, 
sous la denomination de CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG, la 
BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG, constitue le plus ancien institut financier du 
Luxembourg. En vertu d'un arrete ministeriel du 12 avril 1972, elle etait autorisee a faire suivre son nom de la mention 
"Banque de l'Etat". Aux temies de la loi du 16 juin 1930, la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, 
LUXEMBOURG, est un etablissement public autonome dote de la personnalite juridique et elle jouit de l'autonomie 
fmanciere d' administration et de gestion. 

Dans le cadre de la loi du 24 mars 1 989 portant sur la reforme du statut et des organes de la Banque, la denomination 
actuelle de "BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG" a ete adoptee. 

En meme temps elle est la seule banque importante a capital exclusivement luxembourgeois. 



Ill Obiet social 

La Banque a pour objet de faire, seule, ou en participation, soit pour elle-meme soit pour compte de tiers avec toute 
personne physique ou juridique, toutes operations bancaires et fmancieres ainsi que toutes operations analogues, 
connexes ou accessoires a celles-ci. 

La Banque peut faire en outre toutes autres operations se rattachant directement ou indirectement a son objet ou tendant 
a favoriser la realisation de celui-ci. 

III! Siege social 

Le siege social est etabli a Luxembourg, 1, place de Metz. Par decision du conseil d’ administration, la Banque peut 
etablir des filiales, succursales, sieges administratifs, bureaux de representation, agences et autres etablissements dans 
le Grand-Duche de Luxembourg ou a l'etranger. 

I \ I Annee sociale 

L'annee sociale commence le ler janvier et se termine le 3 1 decembre de chaque annee. 

VI Fonds propres 

Le capital souscrit de la Banque atteint sept milliards (7.000.000.000) de francs et appartient a l'Etat. 
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Les fonds propres de base (tier 1 capital) comprenant le capital social, les reserves, le fonds pour risques bancaires 
generaux et le benefice de l'exercice 1996 non encore affecte aux reserves atteignent (***). 



La Banque a emis les emprunts obligataires subordonnes suivants: 



LUF 


1 . 000 . 000.000 


9% 


1991-1998 


LUF 


1.500.000.000 


9% 


1992-2000 


LUF 


500.000.000 


8 1/8 % 


1992-2000 


LUF 


1 . 000 . 000.000 


7 1/4 % 


1993-2001 


LUF 


1 . 000 . 000.000 


7% 


1993-2003 


LUF 


1.200.000.000 


7 7/8 % 


1994-2004 


LUF 


1.500.000.000 


8 3/8 % 


1994-2004 


LUF 


2.000.000.000 


7% 


1995-2005 


LUF 


2.000.000.000 


5,75 % - 7 % - 9 % 


1996-2006 


LUF 


2.000.000.000 


6% 


1997-2007 (le present emprunt) 



VI) Personnel 



Au 31 decembre 1996 la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOUR, occupait un effectif de 
1.763 personnes. 

VH) Agences 

La Banque dispose de 101 agences au Grand-Duche de Luxembourg. 

Vim Activites 

Dans les limites fixees par ou en vertu des lois et reglements applicables aux etablissements de credits, la Banque a pour 
objet de faire, seule ou en participation, soit pour elle-meme soit pour compte de tiers, avec toute personne, physique 
ou juridique, toutes operations bancaires et financieres ainsi que toutes operations analogues, connexes ou accessoires 
a celles-ci. 

Entant que banque dEtat, la BANQUE ET CAISSE DEPARGNE DE LET AT, LUXEMBOURG a pour vacation de 
contribuer par ses activites, en particulier par ses activites de fmancement, au developpement economique et social du 
pays dans toutes les domaines et de promouvoir l'epargne sous toutes ses formes. 

Ainsi, en tant que banque univeselle, la BANQUE ET CAISSE DEPARGNE DE LETAT, LUXEMBOURG, offre 
a sa clientele nationale et intemationale l'ensemble de services bancaires que celle-ci est aujourd'hui en droit d'attendre 
d'un intermediaire financier. 

Dans le cadre du developpement de ses activites intemationales, la Banque entretient des bureaux de representant a 
Singapour et a New York. 

Sur le plan du clearing international, la BANQUE ET CAISSE DEPARGNE DE LETAT, LUXEMBOURG, est 
membre des deux systemes de clearing international des valeurs mobilieres CEDEL BANK S.A. et EUROCLEAR; pour 
ce dernier systeme, elle joue un role tres actif comme banque depositaire, et ce depuis sa creation en 1 968. La Banque 
fait en outre partie du groupe de banques europeennes constitue en 1 983 pour creer et operer un systeme de clearing 
interbancaire en ECU. 



En dehors de son intervention dans la constitution et la domiciliation de societes holdings, la BANQUE ET CAISSE 
DEPARGNE DE LETAT, LUXEMBOURG, remplit la fonction de banque domiciliatrice et/ou de banque depositaire 
de plusieurs fonds d'investissement. 
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CONDITIONS DE L’EMPRUNT 

L'emission du present emprunt (l"'Emprunt") a ete autorisee par le Conseil d' Administration de la Banque et Caisse 
d'Epargne de l'Etat, Luxembourg (la "Banque") dans sa seance du 1 9 fevrier 

1997 et approuvee par decision du Conseil de Gouvemement dans sa seance du 21 mars 1997. Les conditions et 
modalites des obligations (l'(es) "Obligation(s)") de l'Emprunt ont ete approuvees par le Conseil dAdministration au 
cours de sa reunion du 17 septembre 1997. 

Par le fait de souscrire a l'Emprunt ou d’acquerir des Obligations, les obligataires sont censes connaitre et accepter toutes 
les dispositions et conditions de l'Emprunt ci-apres qui seront reproduces sur les titres. 

I) Montant nominal et titres 

Le montant nominal de l'Emprunt est de 2.000.000.000 (deux milliards) de francs luxembourgeois (le francs 
luxembourgeois etant designe ci-apres par le mot "franc"). 

Les Obligations seront representees par des titres au porteur en coupures de 50.000 et 500.000 francs. 

ID Interets 

Les Obligations sont productives d'interets a partir du 28 novembre 1 997. Elies sont munies de coupons payables le 28 
novembre de chaque annee. Le premier coupon viendra a echeance 
le 28 novembre 1998. 

Les interets seront calcules au taux de 6%. 

Le montant des interets payes sera de LUF 3.000 pour les coupures de LUF 50.000 et de LUF 30.000 pour les coupures 
de LUF 500.000. 

S'il s'averait necessaire de calculer les interets pour une periode differente d'une annee, les interets seraient calcules sur 
la base d'une annee de 360 jours comprenant 12 mois de 30 jours chacun. 

III) Remboursement 

Sous reserve des dispositions de Farticle V ci-apres, la Banque s'engage a rembourser l'Emprunt au pair le 28 novembre 
2007. 

Dans le cadre de ses activites ordinaires de negotiant en titres, la Banque pourra a tout moment acheter des Obligations 
a n'importe quel prix sur le marche ou de gre a gre. Les achats d'Obligations effectues dans un autre contexte devront 
elre autorises prealablement par l'lnstitut Monetaire Luxembourgeois et les Obligations ainsi rachetees, munies de tous 
les coupons y afferents non encore echus, ne pourront plus etre reemises ou revendues, mais seront annulees. 

Dans les conditions stipulees a Farticle V b), la Banque se reserve le droit, moyennant un preavis de 30 jours au moins, 
de rembourser par anticipation la totalite de l'Emprunt. 

IV) Paiement des interets et remboursement du principal 

Les paiements des interets et le remboursement du principal, selon le cas, seront effectues au porteur sur presentation 
des coupons echus ou des Obligations remboursables aux guichets de la Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat, 
Luxembourg, sous reserve des lois et reglementations en vigueur au Grand Duche de Luxembourg. 

La Banque ne sera pas tenue de verifier la capacite ou le droit des porteurs d'Obligations ou de coupons. 

Les Obligations remboursables cesseront de porter d'interet a partir de la date prevue pour leur remboursement. 
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Dans le cas d'un remboursement anticipe, les Obligations presentees au remboursement doivent etre munies de tous 
leurs coupons non echus a la date elfective de remboursement; le montant global des coupons non echus manquants sera 
deduit du capital a rembourser; le montant ainsi deduit sera toutefois paye contre remise des coupons manquants avant 
l'entree en vigueur de la prescription telle que prevue au point VII ci-dessous. 

Au cas ou la date de paiement d'un montant en principal ou en interets des Obligations ne serait pas un jour ouvrable, 
les porteurs d'Obligations et/ou de coupons n'auront droit au paiement que le jour ouvrable suivant, sans que ce delai 
ne donne droit a un interet additionnel. Un jour est ouvrable a Luxembourg lorsque les guichets des banques y sont 
accessibles au public. 

La Banque maintiendra un agent payeur a Luxembourg pendant toute la duree de l'Emprunt. 

VI Regime fiscal 

a) Les interets et les plus-values produits par les Obligations du present Emprunt sont passibles de l'impot sur 
le revenu dans le chef des contribuables luxembourgeois conformement aux dispositions legales en vigueur. 

Les Obligations sont passibles d'autre part de l'impot sur la fortune dans le chef des contribuables 
luxembourgeois conformement aux dispositions legales regissant l'impot sur la fortune. 

Actuellement, les paiements de coupons et le remboursement des Obligations sont effectues par la Banque sans 
deduction des taxes, impots ou autres charges preleves au Grand-Duche de Luxembourg. 

Si la Banque etait forcee par la loi d'operer une deduction au titre d'impots ou taxes, presents ou futurs, 
imposes ou preleves par le Grand-Duche de Luxembourg ou toute autre autorite fiscale luxembourgeoise, la 
Banque s'engage irrevocablement a payer les sommes additionnelles qui pourraient etre necessaires pour que 
tout paiement des interets ainsi que tout remboursement du principal sur chaque Obligation soient equivalents, 
apres pareille deduction, aux montants dus tels qu'imprimes sur les coupons et Obligations. 

Aucun paiement additionnel ne sera fait: 

(i) dans le cas ou le porteur a d'autres liens avec le Grand Duche de Luxembourg que le seul fait de 
detenir l'Obligation ou le coupon ou d'en toucher un revenu; 

(ii) plus de 30 jours apres la date normale de paiement. 

b) Si un changement dans les lois et reglements du Grand Duche de Luxembourg ou d'une autorite fiscale 
luxembourgeoise, ou un changement dans l'application des lois et reglements avait pour efifet d'obliger la 
Banque a payer des montants additionnels conformement aux dispositions susmentionnees, la Banque aura la 
faculte de rembourser anticipativement a tout moment la totalite des Obligations alors en circulation, au pair 
de leur valeur nominale majore des interets courus a la date du remboursement, moyennant un avis suivant les 
dispositions de l'article XI ci-apres et pour autant qu'elle en ait regu l'autorisation prealable de l'Institut 
Monetaire Luxembourgeois. 

VI) Subordination 

Les Obhgations constituent des engagements directs, inconditionnels et subordonnes de la Banque et ne sont assorties 
d'aucune garantie reelle. 

Les Obhgations sont subordonnees a toutes autres dettes actuelles et futures de la Banque envers les tiers - a l'exception 
de toutes dettes qui seraient elles-memes subordonnees - en ce sens que les Obligations seront inferieures en rang a 
toutes dettes exigibles de la Banque et meme a toutes dettes non exigibles, en cas de concordat judiciaire ou amiable, 
execution pour saisie et en cas de mise en liquidation de la Banque (excepte dans le cadre d'une absorption par une autre 
societe assumant l'actif et le passif de la Banque) et ne pourront etre remboursees qu'apres apurement complet en 
principal et interets de ces autres dettes exigibles ou meme non-exigibles dans les cas ci-avant vises. 
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II en resulte que s jusqu'a leur terme de remboursement, les Obligations peuvent etre considerees par tous les creanciers 
de la Banque et par les beneficiaires d'engagements de celle-ci comme un complement de ses fonds propres 
conformement a la circulaire 96/127 de l'lnstitut Monetaire Luxembourgeois concemant l'assimilation d'une emprunt 
subordonne aux moyens propres. 

Les Obligations viennent a rang egal sans aucun droit de priorite pour des raisons de date d'emission, devise de paiement 
ou autres, entre elles-memes et avec toutes autres dettes subordonnees presentes ou futures de la Banque. 

YIT) Prescription 

Les coupons se prescrivent cinq ans apres leur echeance et les Obligations dix ans apres la date fixee pour leur 
remboursement. 

VHP Cotation en bourse 

L'admission des Obligations a la cote officielle de la Bourse de Luxembourg a ete demandee. 

1X1 Remplacement d’Obligations et de coupons 

Lorsqu'une Obligation ou un coupon se trouveront deteriores, detruits, voles ou perdus, ils pourront etre remplaces, la 
Banque se reservant le droit de determiner les conditions de preuve et les garanties a lui foumir par les porteurs, ainsi 
que les frais a leur charge, sans prejudice de la loi du 16 mai 1891 concemant la perte des titres au porteur. Les 
demandes de remplacement peuvent etre deposees aux guichets de la Banque. 

Dans tous les cas de deterioration d’Obligations ou de coupons, ceux-ci devront etre restitues a la Banque avant la 
delivrance d'une nouvelle Obligation ou d'un nouveau coupon. 

Xj Representation des obligataires 

Conformement a la loi du 9 avril 1 987 concemant la representation des obligataires modifiant les articles 86 a 95 de 
la loi du 1 0 aout 1 9 1 5 sur les societes commerciales, un ou plusieurs representants de la masse des obligataires, ayant 
pour mission de representer les interets des Obligations vis-a-vis de la Banque, peuvent etre designes par l'assemblee 
generale des obligataires pendant la duree de l'Emprunt. 

XD Avis 

Tous les avis aux porteurs des Obligations seront faits par publication au "Luxemburger Wort" et dans la mesure ou la 
loi l'exige, au Memorial, Journal Officiel du Grand-Duche de Luxembourg, Recueil Special des Societes et Associations. 

XED Droit applicable et juridiction 

Le present Emprunt est regi par et doit etre interprete conformement aux lois du Grand Duche de Luxembourg. 

Tout differend entre les obligataires d'une part, et la Banque d'autre part, auquel le present Emprunt pourrait donner lieu, 
sera soumis a la competence exclusive des tribunaux de la Ville de Luxembourg. 
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BANQUE ET CAISSE D 'EPARGNE DE L 'ETA T, LUXEMBOURG 
Siege social : 1, place de Metz 
L-2954 LUXEMBOURG 

R.C. Luxembourg B 30775 



NOTICE 

deposee au Greffe du Tribunal d'Arrondissement de et a Luxembourg en execution de I'article 80 de la loi du 10 
aout 1915 concernant le regime des societes commerciales telle qu'elle a ete modiftee par la loi du 23 novembre 
1 972 en vue de I'admission a la Cote Officielle de la Bourse de Luxembourg de I'emprunt obligataire BANQUE ET 
CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG 2.000.000.000 de francs luxembougeois 5,75-7,00-9,00% 
1996-2006. 

I) Constitution 



Instauree a I'aube de l' industrialisation et du "decollage" de I'economie luxembourgeoise par la loi du 21 fevrier 
1856, sous la denomination de CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG, la 
BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG, constitue le plus ancien institut financier du 
Luxembourg. En vertu d'un arrete ministeriel du 12 avril 1972, elle ete autorisee a faire suivre son nom de la 
mention "Banque de I'Etat". Aux termes de la loi du 16 jinn 1930, la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE 
L’ETAT, LUXEMBOURG est un etablissement public autonome dote de la personnalite juridique et elle jouit de 
I'autonomie ftnanciere d'administration el de gestion. 

Dans le cadre de la loi du 24 mars 1989 portant sur la reforme du statut et des organes de la Banque, la 
denomination actuelle de "BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG" a ete adoptee. 

II) Obiet social 

La Banque a pour objet de faire, seule, ou en participation, soil pour elle-meme soil pour comte de tiers, avec toute 
personne physique ou juridique, toutes operations bancaires et ftnancieres ainsi que toutes operations analogues, 
connexes ou accessoires a celles-ci. 

La Banque peut faire en outre toutes autres operations se rattachant directement ou indirectement a son objet ou 
tendant a favoriser la realisation de celui-ci. 

III) Siege social 

Le siege social est etabli a Luxembourg, 1, place de Metz. Par decision du conseil d'administration, la Banque peut 
etablir des fdiales, succcursales, sieges administratifs, bureaux de representation, agences et autres etablissements 
dans le Grand-Duche de Luxembourg ou a I'etranger. 

IV) Fonds nronres 

Le capital souscrit de la Banque atteint sept milliards (7. 000. 000. 000) de francs et appartient a I'Etat. 

Les fonds propres comprenant le capital social, les reserves avant la repartition du benefice de I'exercice 1995 a 
I'exclusion des provisions atteignent vingt deux milliards six cent cinquante neuf millions de francs 
(22.659.000.000). 

La banque a emis les emprunts obligataires subordonnes suivants : 

LUF 1. 000.000.000.- 9,000% 1991/1998 

LUF 1.500.000.000.- 9,000% 1992/2000 

LUF 500.000.000.- 8,125% 1992/2000 
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LUF 1.000.000.000.- 
LUF l. 000.000. 000.- 
LUF 1.200.000.000.- 
LUF 1.500.000.000.- 
LUF 2.000.000.000.- 
LUF 2.000.000.000.- 



7,250% 1993/2001 
7,000% 1993/2003 
7,875% 1994/2004 
8,375% 1994/2004 
7,000% 1995/2005 
5, 75%-7,00%-9,00% 1996/2006 



V) Charges hvnothecaires 



(le present emprunt) 



Les biens et droits de la Banque ne son t pas greves de charges hypothecates. 

VI) Administration et surveillance 



CONSEIL D 'ADMINISTRA TION 



President : 



M. Victor ROD, Directeur au Commissariat aux Assurances, Howald 

Vice-President : 



M. Armand BERCHEM, Administrates Delegue de la Mutualite d'Aide aux Artisans et de la Fiduciaire des Petites 
et Moyennes Entreprises, Niederanven 



Administrateurs : 



M Jean HAMES, 

M Albert HANSEN, 

M. Norbert HAUPERT, 
M. Marc OR1GER, 

M. Armand RAUSCH, 
M. Georges SCHM1T, 
M. Fernand SPELTZ, 



Representant du Personnel, Luxembourg 

Secretaire General du Conseil de Gouvernement, Administrateur General, Ministere 
d'Etat, Bertrange 

Administrateur General au Ministere des Classes Moyennes et du Tourisme, Mondercange 

Conseiller Economique l r ‘ classe au Service Central de la Statistique et des Etudes 

Economiques, Luxembourg 

Representant du Personnel, Luxembourg 

Secretaire General au Ministere de PEconomie, Bridel 

Conseiller a la Chambre de Travail, Howald 



COMMISSAIRE DE SUR VEILLANCE 



M. Yves MERSCH, Directeur du Tresor, Luxembourg 

COMITE DE DIRECTION 



President : 

M. Raymond KIRSCH, Directeur General, Steinsel 



Membres : 

M. Henri GERMEA UX, Directeur General adjoint, Luxembourg 
M. Jean-Paul KRA US, Directeur, Bertrange 
M. Gilbert ERNST, Directeur, Luxembourg 
M. Jean-Claude FINCK, Directeur, Foetz 
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VII) Emprunt a dmettre 



Conditions de l’ emprunt 

L emission du present emprunt (l' Emprunt ’’) a ete autorisee par le Conseil d' Administration de la Banque et Caisse 
d Epargne de I'Etat, Luxembourg (la Banque ”) dans sa seance du 25 mars 1996 et approuvee par decision du 
Conseil de Gouvernement dans sa seance du 27 mars 1996. Les conditions et modalites des obligations (l'(es) 
Obligation(s) ) de I'Emprunt ont ete approuvees par le Conseil d Administration au cours de sa reunion du 18 
juin 1996. 

P ar lefait de souscrire a I'Emprunt ou d'acquerir des Obligations, les obligataires sont censes connaitre et accepter 
toutes les dispositions et conditions de l' Emprunt ci-apres qui seront reproduites sur les litres. 

I) Montant nominal et litres 

Le montant nominal de I'Emprunt est de 2.000.000.000.- (deux milliards) de francs luxembourgeois (le franc 
luxembourgeois etant designe ci-apres par le mot “franc "). 

Les Obligations seront representees par des titres au porteur en coupures de 50.000 et 500.000 francs. 

II) Interets 

Les Obligations sont productives d'interets a partir du 31 juillet 1996. Elies sont munies de coupons payables le 
31 juillet de chaque annee. Le premier coupon viendra a echeance le 31 juillet 1997. 

Les interets seront calcules comme suit: 

5, 75% du 31 juillet 1996 inclus au 31 juillet 2000 exclu 
7,00% du 31 juillet 2000 inclus au 31 juillet 2003 exclu 
9,00% du 31 juillet 2003 inclus au 31 juillet 2006 exclu 

Le montant des interets payees en 1997, 1998, 1999 et 2000 sera de LUF 2.875 pour les coupures de LUF 50.000 
et de LUF 28. 750 pour les coupures de LUF 500. 000. Pour les coupons des annees 2001, 2002 et 2003, le montant 
des interets payes sera de LUF 3. 500 pour les coupures de LUF 50. 000 et de LUF 35. 000 pour les coupures de LUF 
500.000. Pour les coupons des annees 2004, 2005 et 2006, le montant des interets payes sera de LUF 4.500 pour 
les coupures de LUF 50. 000 et de LUF 45. 000 pour les coupures de LUF 500. 000. 

S'il s'averait necessaire de calculer les interets pour une periode differente d'une annee, les interets seraient 
calcules sur la base d'une annee de 360 jours comprenant 12 mois de 30 jours chacun. 

III) Remboursement 

Sous reserve des dispositions de Particle V ci-apres, la Banque s 'engage a rembourser I'Emprunt au pair le 31 
juillet 2006. 

Dans le cadre de ses activites ordinaires de negociant en titres, la Banque pourra a tout moment acheter des 
Obligations a n'importe quel prix sur le marche ou de gre a gre. Les achats d'Obligations effectues dans un autre 
contexte devront etre autorises prealablement par I'Institut Monetaire Luxembourgeois et les Obligations ainsi 
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rachetees, munies de tons les coupons y afferents non encore echus, ne pourront plus etre reemises ou revendues, 
mais seront annulees. 

Dans les conditions stipulees a l’ article Vb, la Banque se reserve le droit, moyennant un preavis de 30 jours au 
moins, de rembourser par anticipation la totalite de I'Emprunt. 

IV) Paiement des intdrets et remboursement du principal 

Les paiements des interets et le remboursement du principal, selon le cas, seront ejfectues au porteur sur 
presentation des coupons echus ou des Obligations remboursables aux guichets de la Banque et Caisse d'Epargne 
de I'Etat, Luxembourg, sous reserve des lois et reglementations en vigueur au Grand Duche de Luxembourg. 

La Banque ne sera pas tenue de verifier la capacite ou le droit des porteurs d'Obligations ou de coupons. 

Les Obligations remboursables cesseront de porter interet a partir de la date prevue pour leur remboursement. 

Dans le cas d'un remboursement anticipe, les Obligations presentees au remboursement doivent etre munies de tous 
leurs coupons non echus a la date effective de remboursement; le montant global des coupons non echus manquants 
sera deduit du capital a rembourser; le montant ainsi deduit sera toutefois paye contre remise des coupons 
manquants avant l 'entree en vigueur de la prescription telle que prevue au point VII ci-dessous. 

Au cas ou la date de paiement d'un montant en principal ou en interets des Obligations ne serait pas un jour 
ouvrable, les porteurs d'Obligations et/ou de coupons n 'auront droit au paiement que le jour ouvrable suivant, sans 
que ce delai ne donne droit a un interet additionnel. Un jour est ouvrable a Luxembourg lorsque les guichets des 
banques y sont accessibles au public. 

La Banque maintiendra un agent payeur a Luxembourg pendant toute la duree de I'Emprunt. 

V) Regime fiscal 

a) Les interets et les plus-values produits par les Obligations du present Emprunt sont possibles de I'impot 
sur le revenu dans le chef des contribuables luxembourgeois conformement aux dispositions legates en 
vigueur. 

Les Obligations sont possibles d'autre part de I'impot sur la fortune dans le chef des contribuables 
luxembourgeois conformement aux dispositions legates regissant I'impot sur la fortune. 

Actuellement, les paiements de coupons et le remboursement des Obligations sont ejfectues par la Banque 
sans deduction de taxes, impots ou autres charges preleves au Grand-Duche de Luxembourg. 

Si la Banque etait forcee par la loi d'operer une deduction au litre d'impdts ou taxes, presents ou futurs, 
imposes ou preleves par le Grand-Duche de Luxembourg ou toute autre autorite fiscale luxembourgeoise, 
la Banque s 'engage irrevocablement a payer les sommes additionnelles qui pourraient etre necessaires 
pour que tout paiement des interets ainsi que tout remboursement du principal sur chaque Obligation 
soient equivalents, apres pareille deduction, aux montants dus tels qu'imprimes sur les coupons et 
Obligations. 

Aucun paiement additionnel ne sera fait 
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(i) dans le cas ou le porteur a d'autres liens avec le Grand Duche de Luxembourg que le seul fait de 
detenir I'Obligation ou le coupon ou d'en toucher un revenu 

(ii) plus de 30 jours apres la date normale de paiement. 

b) Si un changement dans les lois et reglements du Grand Duche de Luxembourg ou d'une autorite fiscale 
luxembourgeoise, ou un changement dans I'application des lois et reglements avait pour ejfet d'obliger 
la Banque a payer des montants additionnels conformement aux dispositions susmentionnees, la Banque 
aura la faculte de rembourser anticipativement a tout moment la totalite des Obligations alors en 
circulation, au pair de leur valeur nominale majore des interets courus a la date du remboursement, 
moyennant un avis suivant les dispositions de I'article XI ci-apres et pour autant qu'elle en ait requ 
I'autorisation prealable de I'Institut Monetaire Luxembourgeois. 

VI) Subordination 

Les Obligations constituent des engagements directs, inconditionnels et subordonnes de la Banque et ne sont 
assorties d'aucune garantie reelle. 

Les Obligations sont subordonnees a toutes autres dettes actuelles et futures de la Banque envers les tiers - a 
l’ exception de toutes dettes qui seraient elles-memes subordonnees - en ce sens que les Obligations seront 
inferieures en rang a toutes dettes exigibles de la Banque et meme a toutes dettes non exigibles, en cas de concordat 
judiciaire ou amiable, execution pour saisie ei en cas de mise en liquidation de la Banque (excepte dans le cadre 
d'une absorption par une autre societe assumant I'actif et le passif de la Banque) et ne pourront etre remboursees 
qu ’apres apurement complet en principal et interets de ces autres dettes exigibles ou meme non-exigibles dans les 
cas ci-avant vises. 

II en resulte que, jusqu 'a leur terme de remboursement, les Obligations peuvent etre considerees par tous les 
creanciers de la Banque et par les beneficiaires d'engagements de celle-ci comme un complement de ses fonds 
propres conformement a la circulaire 96/127 de I'Institut Monetaire Luxembourgeois concernant l' assimilation d'un 
emprunt subordonne aux moyens propres. 

Les Obligations viennent a rang egal sans aucun droit de priorite pour des raisons de date d'emission, devise de 
paiement ou autres, entre elles-memes et avec toutes autres dettes subordonnees presentes ou futures de la Banque. 

VII) Prescription 

Les coupons se prescrivent cinq ans apres leur echeance et les Obligations dix ans apres la date fixee pour leur 
remboursement. 

VIII) Cotation en bourse 

L' admission des Obligations a la cote ojficielle de la Bourse de Luxembourg a ete demandee. 

IX) Remplacement d'Obligations et de coupons 

Lorsqu'une Obligation ou un coupon se trouveront deteriores, detruits, voles ou perdus, ils pourront etre remplaces, 
la Banque se reservant le droit de determiner les conditions de preuve et les garanties a lui fournir par les porteurs, 
ainsi que les frais a leur charge, sans prejudice de la loi du 16 mai 1891 concernant la perte de titres au porteur. 
Les demandes de remplacement peuvent etre deposees aux guichets de la Banque. 
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Dans tous les cas de deterioration d'Obligations ou de coupons, ceux-ci devront etre restitues a la Banque avant 
la delivrance d'une nouvelle Obligation ou d'un nouveau coupon. 

X) Representation des obligataires 

Conformement d la loi du 9 avril 1987 concernant la representation des obligataires modifiant les articles 86 a 95 
de la loi du 10 aout 1915 sur les societes commerciales, un ou plusieurs representants de la masse des obligataires, 
ayant pour mission de representer les interets des Obligations vis-a-vis de la Banque, peuvent etre designes par 
Tassemblee generate des obligataires pendant la duree de I'Emprunt. 

XI) Avis 

Tous les avis aux porteurs des Obligations seront faits par publication au "Luxemburger Wort" et dans la mesure 
oil la loi I'exige, au Memorial, Journal Officiel du Grand-Duche de Luxembourg, Recueil Special des Societes et 
Associations. 

XII) Droit applicable et juridiction 

Le present Emprunt est regi par et doit etre interprete conformement aux lois du Grand Duche de Luxembourg. 

Tout differend er.tre les obligataires d'une part, et la Banque d'autre part, auquel le present Emprunt pourrait 
donner lieu, sera soumis a la competence exclusive des tribunaux de la Ville de Luxembourg. 



Luxembourg, le 31 juillet 1996. 



BANQUE ET CA1SSE D'EPARGNE DE L 'ETA T 
LUXEMBOURG 




I 



,[":i 



a 1 a 
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BANQUE ET CAISSE D 'EPARGNE DE L 'ETA T, L UXEMBOURG 
Siege social : 1, place de Metz 
L-2954 LUXEMBOURG 

R.C. Luxembourg B 30775 

NOTICE 

deposee au Grejfe du Tribunal d'Arrondissement de et a Luxembourg en execution de T article 80 de la loi du 10 
aout 1915 concernant le regime des societes commerciales telle qu'elle a ete modifiee par la loi du 23 novembre 
1972 en vue de I'admission a la Cote Ojficielle de la Bourse de Luxembourg de I'emprunt obligataire BANQUE ET 
CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG 1.500.000.000 de francs luxembougeois 8,375% 1994-2004. 

A) Constitution 

Instauree a I'aube de T industrialisation et du "decollage" de I'economie luxembourgeoise par la loi du 2 1 fevrier 
1856, sous la denomination de CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG, la 
BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG, constitue le plus ancien institut financier du 
Luxembourg. En vertu d'un arrete ministeriel du 12 avril 1972, elle ete autorisee a faire suivre son nom de la 
mention "Banque de I'Etat". Aux termes de la loi du 16 juin 1930, la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE 
L'ETAT, LUXEMBOURG est un etablissement public autonome dote de la personnalite juridique et elle jouit de 
I'autonomie financiere d' administration et de gestion. 

Dans le cadre de la loi du 24 mars 1989 portant sur la reforme du statut et des organes de la Banque, la 
denomination actuelle de "BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG" a ete adoptee. 

BiObiet social 

La Banque a pour objet de faire, seule, ou en participation, soil pour elle-meme soit pour comte de tiers, avec toute 
personne physique ou juridique, toutes operations bancaires et financieres ainsi que toutes operations analogues, 
connexes ou accessoires a celles-ci. 

La Banque peut faire en outre toutes autres operations se rattachant directement ou indirectement a son objet ou 
tendant a favoriser la realisation de celui-ci. 

C) Sieee social 

Le siege social est etabli a Luxembourg, l, place de Metz. Par decision du conseil d’ administration, la Banque peut 
etablir des filiales, succcursales, sieges administratifs, bureaux de representation, agences et autres etablissements 
dans le Grand-Duche de Luxembourg ou a I'etranger. 

D) Fonds nronres 

Le capital souscrit de la Banque atteint sept milliards (7. 000. 000. 000) de francs et appartient a I'Etat. 

Les fonds propres comprenant le capital social, les reserves avant la repartition du benefice de I'exercice 1993 a 
I'exclusion des provisions atteignent dix neuf milliards deux cent quatre vingt deux millions de francs 
(19.282.000.000). 
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La banque a emis les emprunts subordonnes suivants : 



LUF 1. 000.000.000.- 
LUF 1.500.000.000.- 
LUF 500.000.000.- 
LUF 1.000.000.000.- 
LUF 1.000.000.000.- 
LUF 1.200.000.000.- 
LUF 1.500.000.000.- 



9,000% 1991/1998 
9,000% 1992/2000 
8,125% 1992/2000 
7,250% 1993/2001 
7,000% 1993/2003 
7,875% 1994/2004 
8,375% 1994/2004 



(le present emprunt) 



E) Charges hypothecaires 



Les biens et droits de la Banque ne sont pas greves de charges hypothecaires. 
F) Administration et surveillance 



CONSEIL D 'ADMINISTRA TION 



President : 



M. Victor ROD, Directeur au Commissariat aux Assurances, Howald 

Vice-President : 



M. Armand BERCHEM, Administrates Delegue de la Mutualite d'Aide aux Artisans et de la Fiduciaire des Petites 
et Moyennes Entreprises, Niederanven 



Administrateurs : 



M. Pierre HAAG, 
MJean HAMES, 

M Albert HANSEN, 

M. Norbert HAUPERT, 

M. Marc ORIGER, 

M. Armand RAUSCH, 
M. Georges SCHMIT, 
M. Fernand SPELTZ, 



Representant du Personnel, Luxembourg (jusqu'au 30 avril 1994) 

Representant du Personnel, Luxembourg 

Secretaire General du Conseil de Gouvernement, Administrates General, Ministere 
d'Etat, Bertrange (a parir du 1" mars 1994) 

l er Conseiller de Gouvernement au Ministere des Classes Moyennes et du Tourisme, 
Mondercange 

Conseiller Economique l re classe au Service Central de la Statistique et des Etudes 
Economiques, Luxembourg 

Representant du Personnel, Luxembourg (ct partir du I" mai 1994) 

Conseiller de Gouvernement l re classe au Ministere de I'Economie, Bridel 
Conseiller a la Chambre de Travail, Howald 



COMMISSAIRE DE SUR VEILLANCE 



M. Yves MERSCH, Directeur du Tresor, Luxembourg 



COMITE DE DIRECTION 



President : 

M. Raymond K1RSCH, Directeur General, Steinsel 
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V* 



Membres : 



M. Henri GERMEAUX, 
M. Paul KOSTER, 

M. Jean- Paul KRAUS, 
M. Frangois MA Y, 



Directeur General adjoint, Luxembourg 
Directeur, Howald 
Directeur, Bertrange 
Directeur, Betzdorf 



GIEmprunt a imettre 



L' emission du present emprunt a ete autorisee par le Conseil d' Administration de la Banque et Caisse d'Epargne 
de I'Etat, Luxembourg, dans sa seance du 4 mai 1994 et approuvee par decision du Ministre du Tresor du 11 mai 
1994. Les conditions et modalites de I'emprunt ont ete approuvees par le Conseil d'Administration au cours de sa 
reunion du 26 octobre 1994. 



Par le fait de souscrire a I’emprunt ou d'acquerir des obligations, les obligataires sont censes connaitre et accepter 
toutes les dispositions et conditions de I’emprunt ci-apres, qui seront reproduites sur les litres. 

Conditions de I’emprunt 

I) Montant nominal et titres 

Le montant nominal de I'emprunt est de 1.500.000.000 (un milliard cinq cents millions) de francs luxembourgeois 
(le franc luxembourgeois etant designe ci-apres par le mot "franc"). 

Les obligations seront representees par des titres au porteur en coupures de 50.000 francs et 500.000 francs. 

II) Interets 

Les obligations seront productives d'interits a partir du 2 decembre 1994. Elies seront mimies de coupons payables 
le 2 decembre de chaque annee. 

Le premier coupon viendra a echeance le 2 decembre 1995. 

Le taux d'interet est fixe a 8,375% Pan. 

III) Prescription 

Les coupons se prescrivent cinq ans apres leur echeance et les obligations dix ans apres la date fixee pour leur 
remboursement. 



IV) Remboursement 

La BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG (ci-apres denommee "la Banque") s'engage 
a rembourser I'emprunt au pair au plus tard le 2 decembre 2004. 

Toutefois la Banque pourra a tout moment proceder a des rachats d’ obligations sur le marche ou de gre a gre apres 
y avoir ete prealablement autorisee par I'Institut Monetaire Luxembourgeois qui s'assurera que les coefficients de 
solvability et d'immobilise vises aux articles 23 et 24 de la loi du 27 novembre 1984 relative a la surveillance du 
secteur financier, sont respectes. 
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La Banque se reserve le droit, moyennant un preavis de 30 jours au moins, de rembourser par anticipation la 
totalite de I'emprunt a tout moment au pair de la valeur nominate, majore des interets courus, moyennant I'accord 
prealable de I'Institut Monetaire Luxembourgeois, au cas ou une modification des lois fi scales luxembourgeoises 
ou des trades auxquels le Grand-Duche de Luxembourg est partie, ou une modification dans Vapplication de ces 
lois ou trades, modification entrant en vigueur apres le 2 decembre 1994, ajfecterait les paiements du principal 
et/ou des interets des obligations. 

La Banque avisera les porteurs d' obligations, en observant un preavis de 30 jours au moins, de son intention de 
proceder a un remboursement anticipe, suivant les dispositions du point V ci-apres. 

V) Paiement des interets et du principal 

La Banque ne sera pas tenue de verifier la capacite ou le droit des porteurs d' obligations ou de coupons. 

Les interets et le principal seront payables sur simple remise des coupons et des obligations, sans frais pour le 
porteur, aux guichets de la Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat. 

Les obligations remboursables cesseront de porter interet a partir de la date prevue pour leur remboursement. 

Les obligations devront etre presentees au remboursement munies de tous les coupons non echus; le montant des 
coupons non echus manquants sera deduit du montant en principal a rembourser et le montant en principal ainsi 
deduit en rapport avec tout coupon non echu manquant sera paye a tout moment sur remise du coupon non echu 
manquant dont il s'agit, avant I'entree en vigueur de sa prescription, telle que prevue au point III ci-avant. 

Les interets et les plus-values produits par les obligations du present emprunt sont possibles de I'impdt sur le revenu 
dans le chef des contribuables luxembourgeois conformement aux dispositions legates en vigueur. 

Les obligations sont possibles, d'autre part, de I'impdt sur la fortune dans le chef des contribuables luxembourgeois 
conformement aux dispositions legates regissant I'impdt sur la fortune. 

Actuellement le paiement des obligations remboursables et des coupons est effectue par la Banque sans deduction 
de taxes, impots, ou autre charges preleves au Grand-Duche de Luxembourg. 

Pour le cas ou, en vertu des lois fiscales luxembourgeoises ou des trades auxquels le Grand-Duche de Luxembourg 
est partie, un paiement quelconque au Grand-Duche ou hors de ce pays, representant des interets, une prime 
eventuelle ou le principal des obligations, serait soumis a une retenue au litre de quelque taxe ou impot 
luxembourgeois que ce soit, la Banque n'ejfectuera pas de majorations du montant a payer de fagon telle qu'apres 
deduction de la retenue, le presentateur des coupons ou des obligations regoive le montant total alors du tel 
qu'imprime sur ceux-ci, le tout sous reserve des lois et reglements en vigueur sur les differentes places etrangeres. 

VI) Subordination 

Les obligations sont subordonnees a toutes autres dettes actuelles et futures de la Banque envers les tiers - a 
I'exception de toutes dettes qui seraient elles-memes subordonnees - en ce sens que les obligations seront inferieures 
en rang a toutes dettes exigibles de la Banque et mime a toutes dettes non exigibles, en cas de concordat judiciaire 
ou amiable, execution pour saisie et en cas de mise en liquidation de la Banque (excepte dans le cadre d'une 
absorption par une autre societe assumant l 'act if et le pass if de la Banque) et ne pourront etre remboursees qu'apres 
apurement complet en principal et interets de ces autres dettes exigibles ou meme non-exigibles dans les cas ci- 
avant vises. 
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II en resulte que, jusqu'a leur terme de remboursement, les obligations peuvent etre considerees par tons les 
creanciers de la Banque et par les beneficiaires d'engagements de celle-ci comme un complement de ses fonds 
propres conformement a la circulaire 90/69 de I'Institut Monetaire Luxembourgeois concernant l' assimilation d'un 
emprunt subordonne aux moyens propres. 

VII) Cotation en Bourse 

L’ admission des obligations a la cote officielle de la Bourse de Luxembourg a ete demandee.. 

VIII) Remplacement d‘ ’obligations et de coupons 

Lorsqu'une obligation ou un coupon se trouveront deteriores, detruits, voles ou perdus, ils pourront etre remplaces, 
la Banque se reservant le droit de determiner les conditions de preuve et les garanties a lui fournir par les porteurs, 
ainsi que les frais a leur charge, sans prejudice de la loi du 16 mai 1891 concernant la perte de titres au porteur. 
Les demandes de remplacement peuvent etre deposees aux guichets de la Banque. 

Dans tous les cas de deterioration d'obligations ou de coupons, ceux-ci devront etre restitues a la Banque avant 
la delivrance d'une nouvelle obligation ou d’un nouveau coupon. 

IX) Representation des obligataires 

Conformement a la loi du 9 avril 1987 concernant la representation des obligataires, modifiant les articles 86 a 
95 de la loi du 10 aout 1915 sur les societes commerciales, un ou plusieurs representants de la masse des 
obligataires, ayant pour mission de representer les interets des obligataires vis-a-vis de la Banque, peuvent etre 
designes par I'assemblee generate des obligataires pendant la duree de I'emprunt. 

X) Avis 

Tous les avis aux porteurs des obligations seront fails par publication au Memorial, Journal Officiel du Grand- 
Duche de Luxembourg, Recueil Special des Societes et Associations, ainsi que dans les principaux journaux publies 
quotidiennement au Luxembourg. 

Pour la validite des avis, la publication au Memorial est suffisante. 

XI) Droit applicable et juridiction 

Le present emprunt est regi par le droit luxembourgeois. 

Tout differend entre les obligataires d'une part, la Banque d'autre part, auquel le present emprunt pourrait donner 
lieu, sera soumis aux juridictions luxembourgeoises. 



Luxembourg, le 8 November 1995. 
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG 



Notice legale 



Siege social : 1 , place de Metz 
L-2954 LUXEMBOURG 
R.C. Luxembourg B 30775 




- deposee au Greffe du Tribunal d' Arrondissement de et a Luxembourg en execution de 
1' article 80 de la loi du 10 aout 1915 concernant les societes commerciales 
telles qu'elle a ete modifiee par la loi du 23 novembre 1972 



- en vue de 1* admission a la Cote Officielle de la Bourse de Luxembourg du 
Programme 



BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG 
nom. USD 1.000.000.000.- Euro Medium Term Note Programme . 

1 ) Constitution 

Instauree par la loi du 21 fevrier 1856, sous la denomination de CAISSE D'EPARGNE 
DE L'ETAT DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG, la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, 
LUXEMBOURG, constitue le plus ancien institut financier du Luxembourg. En vertu 
d'un arrete ministeriel du 12 avril 1972, elle a ete autorisee a faire suivre son 
nom de la mention "Banque de l'Etat". Aux termes de la loi du 16 juin 1930, la 
BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG est un etablissement public 
autonome dote de la personnalite juridique et elle jouit de l'autonomie financiere 
d' administration et de gestion. 

2) Objet social 

La banque a pour objet de faire, seule, ou en participation, soit pour elle-meme, 
soit pour compte de tiers, avec toute personne physique ou juridique, toutes 
operations bancaires et financieres ainsi que toutes operations analogues, connexes 
ou accessoires a celles-ci. 

La banque peut faire en outre toutes autres operations se rattachant directement ou 
indirectement a son objet ou tendant a favoriser la realisation de celui-ci. 

3) Siege social 



Le siege social est etabli a Luxembourg, 1, place de Metz. Par decision du conseil 
d' administration, la Banque peut etablir des filiales, succursales, sieges 
administratif s, bureaux de representation, agences et autres etablissements dans le 
Grand-Duche de Luxembourg ou a l'etranger. 

4) Fonds propres 

Le capital souscrit de la Banque atteint 7 mia LUF et appartient a l'Etat. 

Les fonds propres comprenant le capital social, les reserves avant la repartition 
du benefice de l'exercice 1994 a 1 'exclusion des provisions atteignent 20,885 mia 
de LUF. 
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La Banque a emis les emprunts subordonnes suivants: 



- LUF 1.000.000.000.- 9,000% 

- LUF 1.500.000.000.- 9,000% 

- LUF 500.000.000.- 8,125% 

- LUF 1.000.000.000.- 7,250% 

- LUF 1.000.000.000.- 7,000% 

- LUF 1.200.000.000.- 7,875% 

- LUF 1.500.000.000.- 8,375% 

- LUF 2.000.000.000.- 7,000% 

5) Charges hypothecaires 



1991/1998 

1992/2000 

1992/2000 

1993/2001 

1993/2003 

1994/2004 

1994/2004 

1995/2005 



Les biens et droits de la Banque ne sont pas greves de charges hypothecaires. 



6) Administration et surveillance 



CONSEIL D’ ADMINISTRATION 
President : 



M. Victor ROD 
Vice-President : 

M. Armand BERCHEM 



Administrateurs : 

M. Jean HAMES 
M. Albert HANSEN 

M. Norbert HAUPERT 

M. Marc ORIGER 

M. Armand RAUSCH 
M. Georges SCHMIT 

M . Fernand SPELTZ 



Directeur au Commissariat aux Assurances, Howald 



Administrateur Delegue de la Mutualite d’Aide aux 
Artisans et de la Fiduciaire des Petites et Moyennes 
Entreprises, Niederanven 



Representant du Personnel, Luxembourg 
Secretaire General du Conseil de Gouvernement , 
Administrateur General, Ministere d'Etat, Bertrange 
ler Conseiller de Gouvernement au Ministere des 
Classes Moyennes et du Tourisme, Mondercange 
Conseiller Economique Ire classe au Service Central de 
la Statistique et des Etudes Economiques, Luxembourg 
Representant du Personnel, Luxembourg 
Conseiller de Gouvernement Ire classe au Ministere de 
l'Economie, Bridel 

Conseiller a la Chambre de Travail, Howald 



COMMISSAIRE DE SURVEILLANCE 



M. Yves MERSCH 
COMITE DE DIRECTION 

President: 

M. Raymond KIRSCH 
Membres : 

M. Henri GERMEAUX 
M. Jean-Paul KRAUS 
M. Gilbert ERNST 



Directeur du Tresor, Luxembourg 



Directeur General, Steinsel 



Directeur General adjoint, Luxembourg 
Directeur, Bertrange 
Directeur, Luxembourg-Bonnevoie 
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7) Programme a admettre en Bourse de Luxembourg 

BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG 
nom. USD 1.000.000.000.- Euro Medium Term Note Programme 



a) Devise 

Les emprunts pourront etre libelles dans toute devise, comme il a ete convenu 
entre l'emetteur et le syndicat de placement. 

b) Echeance 

L'echeance des emprunts devra etre d'au moins un mois, sauf pour le GBP, DEM et 
FRF. En effet l'echeance minimale des emprunts en GBP est de un an et un jour, 
celle des emprunts en DEM est de 2 ans et celle des emprunts en FRF est de un 
an. 

c) Prix d' emission 

Le prix d' emission peut etre au pair, au-dessus ou en-dessous du pair. 

d) Formes de titres 

Les titres sont sous forme au porteur, et, dans le cas de titres definitifs, 
numerotes par serie, dans les devises et les coupures specif iques. 

Les emprunts peuvent soit etre des emprunts a taux fixe, a taux flottants, a 
coupon zero, a interet indexe, ou, avec un montant remboursable indexe, 
des emprunts a double devise ou des emprunts payes partiellement ou une 
combinaison de toutes ces formes precedentes. 

e ) Remboursement 

Differentes formes de remboursement sont possibles: 

- remboursement a l'echeance. Toute obligation sera remboursee par l'emetteur a 
sa valeur finale de remboursement a la date d' echeance. 

- remboursement pour raisons fiscales (sauf pour les emprunts a taux flottants 
et les emprunts a interet indexe). 

- remboursement au choix de l'emetteur 

- remboursement au choix du porteur de parts 

8) Bilan et compte de Pertes & Profits 



voir pages en annexe 

9) Cotation 

L' admission a la cotation en Bourse de Luxembourg a ete demandee par la 

BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, 

LUXEMBOURG 
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10) Service financier 



Le Service financier est assure 

- en tant qu' Agent fiscal par 

Morgan Guaranty Trust Company of New York 
London Office 
60 Victoria Embankment 
UK-LONDON EC4Y OJP 



- en tant qu' Agent Payeur principal par 



Morgan Guaranty Trust Company of New York 
Brussels Office 
Avenue des Arts 35 
B-1040 BRUXELLES 



- en tant qu' Agent Payeur par 

Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg 
1 , Place de Metz 
L- 1 930 LUXEMBOURG 



Luxembourg, le 17 a out 1995 
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BANQUE ET CAISSE D 'EPARGNE DE L 'ETA T, L UXEMBOURG 
Siege social : 1, place de Metz 
L-2954 LUXEMBOURG 

R.C. Luxembourg B 30775 



NO TICE 

deposee au Greffe du Tribunal d'Arrondissement de et a Luxembourg en execution de l' article 80 de la loi du 10 
aout 1915 concernant le regime des societes commerciales telle qu'elle a ete modifiee par la loi du 23 novembre 
1972 en vue de Tadmission a la Cote Officielle de la Bourse de Luxembourg de I'emprunt obligataire BANQUE ET 
CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG 2.000.000.000 de francs luxembougeois 7,00% 1995-2005. 

I) Constitution 

Instauree a I'aube de T industrialisation et du "decollage" de Teconomie luxembourgeoise par la loi du 21 fevrier 
1856, sous la denomination de CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG, la 
BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG, constitue le plus ancien institut financier du 
Luxembourg. En vertu d'un arrete ministeriel du 12 avril 1972, elle ete autorisee a faire suivre son nom de la 
mention "Banque de I'Etat". Aux termes de la loi du 16 juin 1930, la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE 
L'ETAT, LUXEMBOURG est un etablissement public autonome dote de la personnalite juridique et elle jouit de 
I'autonomie financiere d' administration et de gestion. 

Dans le cadre de la loi du 24 mars 1989 portant sur la reforme du statut et des organes de la Banque, la 
denomination actuelle de "BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG" a ete adoptee. 

ID Obiet social 

La Banque a pour objet de faire, seule, ou en participation, soil pour elle-meme soit pour comte de tiers, avec toute 
personne physique ou juridique, toutes operations bancaires et financieres ainsi que toutes operations analogues, 
connexes ou accessoires a celles-ci. 

La Banque peut faire en outre toutes autres operations se rattachant directement ou indirectement a son objet ou 
tendant a favor iser la realisation de celui-ci. 

IIP Siese social 

Le siege social est etabli a Luxembourg, l, place de Metz. Par decision du conseil d' administration, la Banque peut 
etablir des filiales, succcursales, sieges administratifs, bureaux de representation, agences et autres etablissements 
dans le Grand-Duche de Luxembourg ou a I'etranger. 



IV) Fonds propres 

Le capital souscrit de la Banque atteint sept milliards ( 7.000.000.000 ) de francs et appartient a I’Etat. 

Les fonds propres comprenant le capital social, les reserves avant la repartition du benefice de I'exercice 1 993 a 
Texclusion des provisions atteignent dix neuf milliards deux cent quatre vingt deux millions de francs 
(19.282.000.000). 

La banque a emis les emprunts subordonnes suivants : 
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LUF 1.000.000.000.- 
LUF 1.500.000.000.- 
LUF 500.000.000.- 
LUF 1.000.000.000.- 
LUF 1.000.000.000.- 
LUF 1.200.000.000.- 
LUF 1.500.000.000.- 
LUF 2.000.000.000.- 



9,000% 1991/1998 
9,000% 1992/2000 
8,125% 1992/2000 
7,250% 1993/2001 
7,000% 1993/2003 
7,875% 1994/2004 
8,375% 1994/2004 
7,000% 1995/2005 



(le present emprunt) 



V) Charges hypothecaires 



Les biens et droits de la Banque ne sont pas greves de charges hypothecates . 



VI) Administration et surveillance 



CONSEIL D 'ADMIMSTRA TION 



President : 



M. Victor ROD , Directeur au Commissariat aux Assurances, Howald 

Vice-Prisident : 

M. Armand BERCHEM, Administrates Delegue de la Mutualite d’Aide aux Artisans et de la Fiduciaire des Petites 
et Moyennes Entreprises, Niederanven 

Administrateurs : 



MJean HAMES, 

M Albert HANSEN, 

M. Norbert HAUPERT, 
M. Marc OR1GER, 

M. Armand RAUSCH, 
M. Georges SCHMIT, 
M. Fernand SPELTZ, 



Representant du Personnel, Luxembourg 

Secretaire General du Conseil de Gouvernement, Administrates General, Ministere 
d'Etat, Bertrange 

Administrates General au Ministere des Classes Moyennes et du Tourisme, Mondercange 
Conseiller Economique l re classe au Service Central de la Statistique et des Etudes 
Economiques, Luxembourg 
Representant du Personnel, Luxembourg 

l er Conseiller de Gouvernement ! re classe au Ministere de I'Economie, Bridel 
Conseiller a la Chambre de Travail, Howald 



COMMISSAIRE DE SUR VEILLANCE 



M. Yves MERSCH, Directeur du Tresor, Luxembourg 



COMITE DE DIRECTION 



President : 

M. Raymond K1RSCH, Directeur General, Steinsel 



Membres : 



M. Henri GERMEA UX, Directeur General adjoint, Luxembourg 
M. Jean-Paul KRA US, Directeur, Bertrange 
M. Gilbert ERNST, Directeur, Luxembourg 
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VII) Emnrunt a emettre 



Conditions de Vemprunt 



L'emission du present emprunt (l"‘Emprunt”) a ete autorisee par le Conseil d‘ Administration de la Banque et Caisse 
d'Epargne de I’Etat, Luxembourg (la "Banque") dans sa seance du 27 mars 1995 et approuvee par decision du 
Conseil de Gouvernement dans sa seance du 13 avril 1995. Les conditions et modalites des obligations (l'(es) 
"Obligation(s) ”) de I'Emprunt ont ete approuvees par le Conseil d'Administration au cours de sa reunion du 20 
septembre 1995. 

Par le fait de souscrire a I'Emprunt ou d’acquerir des Obligations, les obligataires sont censes connaitre et accepter 
toutes les dispositions et conditions de P Emprunt ci-apres qui seront reproduites sur les titres. 

I) Montant nominal et titres 

Le montant nominal de I'Emprunt est de 2.000. 000.000.- (deux milliards) de francs luxembourgeois (le franc 
luxembourgeois etant designe ci-apres par le mot “franc”). 

Les Obligations seront representees par des titres au porteur en coupures de 50. 000 et 500. 000 francs. 

II) Interets 

Les Obligations sont productives d'interets a partir du 7 novembre 1995. Elies sont munies de coupons payables 
le 7 novembre de chaque annee. Le premier coupon viendra a echeance le 7 novembre 1996. 

Le taux d'interet est fixe a 7% Pan. 

S'il s' aver e necessaire de calculer les interets pour une periode differente d'une annee, les interets seront calcules 
sur la base d'une annee de 360 jours comprenant 12 mois de 30 jours chacun. 

III) Remboursement 

Sous reserve des dispositions de Particle V ci-apres, la Banque s'engage a rembourser I'Emprunt au pair le 7 
novembre 2005. 

Dans le cadre de ses activites ordinaires de negociant en titres, la Banque pourra a tout moment acheter des 
Obligations a n'importe quel prix sur le marche ou de gre a gre. Les achats d'Obligations effectues dans un autre 
contexte devront etre autorises prealablement par PInstitut Monetaire Luxembourgeois et les Obligations ainsi 
rachetees, munies de tous les coupons y afferents non encore echus, ne pourront plus etre reemises ou revendues, 
mais seront annulees. 

Dans les conditions stipulees a Particle Vb, la Banque se reserve le droit, moyennant un preavis de 30 jours au 
moins, de rembourser par anticipation la totalite de I'Emprunt. 
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IV) Paiement des intdrets et remboursement du principal 

Les paiements des interets et le remboursement du principal, selon le cas, seront ejfectues au porteur sur 
presentation des coupons echus ou des Obligations remboursables aux guichets de la Banque et Caisse d'Epargne 
de I'Etat, Luxembourg, sous reserve des lois et reglementations en vigueur au Grand Duche de Luxembourg. 

La Banque ne sera pas tenue de verifier la capacite ou le droit des porteurs d'Obligations ou de coupons. 

Les Obligations remboursables cesseront de porter interet a partir de la date prevue pour leur remboursement. 

Dans le cas d'un remboursement anticipe, les Obligations presentees au remboursement doivent etre munies de tous 
leurs coupons non echus d la date effective de remboursement; le montant global des coupons non echus manquants 
sera deduit du capital a rembourser; le montant ainsi deduit sera toutefois paye contre remise des coupons 
manquants avant I'entree en vigueur de la prescription telle que prevue au point VII ci-dessous. 

Au cas ou la date de paiement d'un montant en principal ou en interets des Obligations ne serait pas un jour 
ouvrable, les porteurs d'Obligations et/ou de coupons n 'auront droit au paiement que le jour ouvrable suivant, sans 
que ce delai ne donne droit a un interet additionnel. Un jour est ouvrable a Luxembourg lorsque les guichets des 
banques y sont accessibles au public. 

La Banque maintiendra un agent payeur a Luxembourg pendant toute la duree de I'Emprunt. 

V) Regime fiscal 

a) Les interets et les plus-values produits par les Obligations du present Emprunt sont possibles de I'impdt 
sur le revenu dans le chef des contribuables luxembourgeois conformement aux dispositions legates en 
vigueur. 

Les Obligations sont possibles d'autre part de I'impdt sur la fortune dans le chef des contribuables 
luxembourgeois conformement aux dispositions legates regissant I'impdt sur la fortune. 

Actuellement, les paiements de coupons et le remboursement des Obligations sont ejfectues par la Banque 
sans deduction de taxes, impots ou autres charges preleves au Grand-Duche de Luxembourg. 

Si la Banque etait forcee par la loi d'operer une deduction au titre d'impots ou taxes, presents ou futurs, 
imposes ou preleves par le Grand-Duche de Luxembourg ou toute autre autorite fiscale luxembourgeoise, 
la Banque s'engage irrevocablement a payer les sommes additionnelles qui pourraient etre necessaires 
pour que tout paiement des interets ainsi que tout remboursement du principal sur chaque Obligation 
soient equivalents, apres pareille deduction, aux montants dus tels qu'imprimes sur les coupons et 
Obligations. 

Aucun paiement additionnel ne sera fait 

(i) dans le cas ou le porteur a d'autres liens avec le Grand Duche de Luxembourg que le seul fait de 
detenir I'Obligation ou le coupon ou d'en toucher un revenu 

(ii) plus de 30 jours apres la date normale de paiement. 

b) Si un changement dans les lois et reglements du Grand Duche de Luxembourg ou d'une autorite fiscale 
luxembourgeoise, ou un changement dans I’application des lois et reglements avail pour effet d'obliger 
la Banque a payer des montants additionnels conformement aux dispositions susmentionnees, la Banque 



Q 1 



- 4 - 




Document emis electroniquement 



aura la faculte de rembourser anticipativement a tout moment la totalite des Obligations alors en 
circulation, au pair de leur valeur nominale majore des interets courus a la date du remboursement, 
moyennant un avis suivant les dispositions de l' article XI ci-apres et pour autant qu'elle en ait requ 
I'autorisation prealable de I'Institut Monetaire Luxembourgeois. 

VI) Subordination 

Les Obligations constituent des engagements directs, inconditionnels et subordonnes de la Banque et ne sont 
assorties d'aucune garantie reelle. 

Les Obligations sont subordonnees a toutes autres dettes actuelles et futures de la Banque envers les tiers - a 
I'exception de toutes dettes qui seraient elles-memes subordonnees - en ce sens que les Obligations seront 
inferieures en rang a toutes dettes exigibles de la Banque et meme a toutes dettes non exigibles, en cas de concordat 
judiciaire ou amiable, execution pour saisie et en cas de mise en liquidation de la Banque (excepte dans le cadre 
d'une absorption par une autre societe assumant I'actif et le passif de la Banque) et ne pourront etre remboursees 
qu 'apres apurement complet en principal et interets de ces autres dettes exigibles ou meme non-exigibles dans les 
cas ci-avant vises. 

II en resulte que, jusqu ’a leur terme de remboursement, les Obligations peuvent etre considerees par tous les 
creanciers de la Banque et par les beneficiaires d'engagements de celle-ci comme un complement de ses fonds 
propres conformement a la circulaire 90/69 de I'Institut Monetaire Luxembourgeois concernant V assimilation d'un 
emprunl subordonne aux moyens propres. 

Les Obligations viennent a rang egal sans aucun droit de priorite pour des raisons de date Remission, devise de 
paiement ou autres, entre elles-memes et avec toutes autres dettes subordonnees presentes ou futures de la Banque. 

VII) Prescription 

Les coupons se prescrivent cinq ans apres leur echeance et les Obligations dix ans apres la date fixee pour leur 
remboursement. 

VIII) Cotation en bourse 

L' admission des Obligations a la cote officielle de la Bourse de Luxembourg a ete demandee. 

IX) Remplacement d'Obligations et de coupons 

Lorsqu'une Obligation ou un coupon se trouveront deter iores, detruits, voles ou perdus, ils pourront etre remplaces, 
la Banque se reservant le droit de determiner les conditions de preuve et les garanties a luifournir par les porteurs, 
ainsi que les frais a leur charge, sans prejudice de la loi du 16 mai 1891 concernant la perte de litres au porteur. 
Les demandes de remplacement peuvent etre deposees aux guichets de la Banque. 

Dans tous les cas de deterioration d'Obligations ou de coupons, ceux-ci devront etre residues a la Banque avant 
la delivrance d'une nouvelle Obligation ou d’un nouveau coupon. 

X) Representation des obligataires 

Conformement a la loi du 9 avril 1987 concernant la representation des obligataires modifiant les articles 86 a 95 
de la loi du 10 aout 1915 sur les societes commerciales, un ou plusieurs representants de la masse des obligataires, 
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ayant pour mission de representer les interets des Obligations vis-a-vis de la Banque, peuvent etre designes par 
I'assemblee generale des obligataires pendant la duree de I'Emprunt. 

XI) Avis 

Tous les avis aux porteurs des Obligations seront fails par publication au "Luxemburger Wort" et dans la mesure 
ou la loi I'exige, au Memorial, Journal Officiel du Grand-Duche de Luxembourg, Recueil Special des Societes et 
Associations. 

XII) Droit applicable et juridiction 

Le present Emprunt est regi par et doit etre interprets conformement aux lois du Grand Duche de Luxembourg. 

Tout differend entre les obligataires d'une part, et la Banque d'autre part, auquel le present Emprunt pourrait 
donner lieu, sera soumis a la competence exclusive des tribunaux de la Ville de Luxembourg. 



Luxembourg, le31 octobre 1995. 



BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT 
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BANQUE ET CAISSE D ’EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG 
Siege social : 1, place de Metz 
L-2954 LUXEMBOURG 

R C. Luxembourg B 30775 




NOTICE 



Vll 



deposee au Greffe du Tribunal d'Arrondissement de et a Luxembourg en execution de Tarticle 
80 de la loi du 10 aout 1915 concemant le regime des societes commerciales telle qu'elle a 
ete modifiee par la loi du 23 novembre 1972 en vue de T admission a la Cote Officielle de la 
Bourse de Luxembourg de Temprunt obligataire BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE 
L’ETAT, LUXEMBOURG 1.200.000.000 de francs luxembougeois 7,875% 1994-2004. 



I) Constitution 

Instauree a I'aube de l' industrialisation et du ” decollage” de Teconomie luxembourgeoise par 
la loi du 21 fevrier 1856, sous la denomination de CAISSE D'EPARGNE DE L’ETAT DU 
GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG, la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, 
LUXEMBOURG, constitue le plus ancien institut financier du Luxembourg. En vertu d'un 
arrete ministeriel du 12 avril 1972, elle ete autorisee a fiaire suivre son nom de la mention 
"Bcmque de TEtat". Aux termes de la loi du 16 juin 1930, la BANQUE ET CAISSE 
D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG est un etablissement public autonome dote de la 
personnalite juridique et elle jouit de Tautonomie financiere d' administration et de gestion 

Dcms le cadre de la loi du 24 mars 1989 portant sur la reforme du statut et des organes de 
la Banque, la denomination actuelle de "BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, 
LUXEMBOURG" a ete adoptee. 

U) Objet social 

La Banque a pour objet de faire, seule, ou en participation, soit pour elle-meme soit pour 
comte de tiers, avec toute personne physique ou juridique, toutes operations bancaires et 
financieres ainsi que toutes operations analogues, connexes ou accessoires a celles-ci. 

La Banque peut faire en outre toutes autres operations se rattachant directement ou 
indirectement a son objet ou tendant a favoriser la realisation de celui-ci. 
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III) Siege social 

Le siege social est etabli a Luxembourg, 1, place de Metz. Par decision du conseil 
d! administration, la Banque pent etablir des filiales, succcursales, sieges administrates, 
bureaux de representation, agences et autres etablissements dans le Grand-Duche de 
Luxembourg ou a I'etranger. 



I V) Ponds propres 

Le capital souscrit de la Banque atteint sept milliards (7. 000. 000. 000) de francs et appartient 
a VEtat. 



Les fonds propres comprenant le capital social, les reserves avant la repartition du benefice 
de I'exercice 1993 a I'exclusion des provisions atteignent dix neuf milliards deux cent quatre 
vingt deux millions de francs (19.282.000.000). 



La banque a emis les emprunts subordonnes suivants : 



LUF 1.000.000.000.- 9,000% 
LUF 1.500.000.000.- 9,000% 
LUF 500.000.000.- 8,125% 
LUF 1.000.000.000.- 7,250% 
LUF 1.000.000.000.- 7,000% 
LUF 1.200.000.000.- 7,875% 



1991/1998 

1992/2000 

1992/2000 

1993/2001 

1993/2003 

1994/2004 (le present emprunt) 



V ) Charges hypothecaires 

Les biens et droits de la Banque ne sont pas greves de charges hypothecaires. 
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VI) Administration et surveillance 
CONSEIL D ADMIN1STRA TI ON 
President : 

M Victor ROD, Directeur au Commissariat aux Assurances, Howald 

Vice-President : 



M Armcmd BERCHEM, Administrates Delegue de la Mutualite dAide aux Artisans et de 

la Fiduciaire des Petites et Moyermes Entreprises, Niederanven 



Adninistrateurs : 



M Pierre HAAG, 
MJean HAMES, 

M Albert HANSEN, 

M Norbert HAUPERT, 

M Marc ORIGER, 

M Armand RAUSCH, 
M Georges SCHMT, 

M Fernand SPELTZ, 



Representant du Personnel, Luxembourg (jusqu'au 30 avril 1994) 

Representant du Personnel, Luxembourg 

Secretaire General du Conseil de Gouvemement, Administrates 

General, Mnistere d'Etat, Bertrange (a parir du l er mars 1994) 

l er Conseiller de Gouvemement au Mnistere des Classes 

Moyennes et du Tosisme, Mondercange 

Conseiller Economique l re classe au Service Central de la 

Statistique et des Etudes Economiques, Luxembosg 

Representant du Personnel, Luxembosg (a partir du l er mai 1994) 

Conseiller de Gouvemement l re classe au Mnistere de I'Economie, 

Bridel 

Conseiller a la Chambre de Travail, Howald 



COMM1SSAIRE DE SURVEILLANCE 



M Yves MERSCH, Directes du Tresor, Luxembosg 

COMTE DE DIRECTION 



President : 

M Raymond KIRSCH, Directes General, Steinsel 



Mentbres : 



M Henri GERMEAUX, 
M Paul FOSTER, 

M Jean-Paul KRAUS, 
M Franqois MAY, 



Directes General adjoint, Luxembosg 
Directes, Howald 
Directes, Bertrange 
Directes, Betzdorf 
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VII) Enprunt a emettre 

L' emission du present emprunt a ete autorisee par le Conseil d Administration de la Banque 
et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg, dans sa seance du 4 mai 1994 et approuvee par 
decision du Mnistre du Tresor du 11 mai 1994. Les conditions et modalites de I'emprunt ont 
ete approuvees par le Conseil d! Administration au covers de sa reunion du 15 juin 1994. 

Par le fait de souscrire a I'emprunt ou d'acquerir des obligations, les obligataires sont censes 
cormaitre et accepter toutes les dispositions et conditions de I'emprunt ci-apres, qui seront 
reproduites sur les titres. 

Conditions de I'enprimt 

I) Montant nominal et titres 

Le montant nominal de I'emprunt est de 1.200.000.000 (un milliard deux cents millions) de 
francs luxembourgeois (le franc luxembourgeois etant designe ci-apres par le mot "franc”). 

Les obligations seront representees par des titres au porteur en coupures de 50.000 et 
500. 000 francs. 

II) Inter ets 

Les obligations seront productives d'interets a partir du 28 juillet 1994. Elies seront munies 
de coupons payables le 28 juillet de chaque annee. 

Le premier coupon viendra a echeance le 28 juillet 1994. 

Le taux d'interet est fixe a 7,875% I'an 

III) Prescription 

Les coupons se prescrivent cinq ans apres lew echeance et les obligations dix ans apres la 
date fixee pow lew rembowsement. 

IV) Rembowsement 

La BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DEL'ETAT, LUXEMBOURG (ci-apres denommee "la 
Banque") s' engage a rembowser I'emprunt au pair au plus tard le 28 juillet 2004. 

Toutefois la Banque pourra a tout moment proceder a des rachats d'obligations sw le marche 
ou de gre a gre apres y avoir ete prealablement autorisee par I'Institut Monetaire 
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Luxembourgeois qui s'assurera que les coefficients de solvabilite et d! immobilise vises aia 
articles 23 et 24 de la loi du 27 novembre 1984 relative a la surveillance du secteur 
financier, sont respectes. 

La Banque se reserve le droit, moyennant un preavis de 30 jours au moins, de rembourser 
par anticipation la totalite de Vemprunt a tout moment au pair de la valeur nominale, majore 
des interets courus, moyennant I'accord prealable de llnstitut Monetaire Luxembourgeois, au 
cas ou une modification des lois fiscales luxembourgeoises ou des trades auxquels le Grand- 
Duche de Luxembourg est partie, ou une modification dans V application de ces lois ou trades, 
modification entrant en vigueur apres le 26 novembre 1993, affecterait les paiements du 
principal et/ou des interets des obligations. 

La Banque avisera les porteurs d’ obligations, en observant un preavis de 30 jours au moins, 
de son intention de proceder a un remboursement anticipe, suivant les dispositions du point 
V ci-apres. 

V) Paiement des interets et du principal 

La Banque ne sera pas tenue de verifier la capacite ou le droit des porteurs d! obligations ou 
de coupons. 

Les interets et le principal seront payables sur simple remise des coupons et des obligations, 
sans frais pour le porteur, aux guichets de la Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat. 

Les obligations remboursables cesseront de porter interet a partir de la date prevue pour leur 
remboursement. 

Les obligations devront etre presentees au remboursement munies de tous les coupons non 
echus; le montant des coupons non echus manqucmts sera deduit du montant en principal a 
rembourser et le montant en principal ainsi deduit en rapport avec tout coupon non echu 
manquant sera paye a tout moment sur remise du coupon non echu manquant dont il s'agit, 
avant I'entree en vigueur de sa prescription, telle que prevue au point III ci-avant. 

Les interets et les plus-values produits par les obligations du present emprunt sont possibles 
de I'impot sur le revenu dans le chef des contribuables luxembourgeois conformement aux 
dispositions legates en vigueur. 

Les obligations sont possibles, d'autre part, de I'impot sur la fortune dans le chef des 
contribuables luxembourgeois conformement aux dispositions legates regissant I'impot sur la 
fortune. 
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Actuellement le paiement des obligations rembowrsables et des coupons est effectue par la 
Bcmque sans deduction de taxes, impots, ou autre charges preleves au Grand-Duche de 
Luxembourg. 

Pour le cas ou, en vertu des lois fiscales luxembourgeoises ou des trades awcquels le Grand- 
Duche de Luxembourg est partie, un paiement quelconque au Grand-Duche ou hors de ce 
pays, representant des interets, une prime eventuelle ou le principal des obligations, serait 
soumis a une retenue au titre de quelque taxe ou impot luxembourgeois que ce soit, la 
Banque n'effectuera pas de maj orations du montant a payer de faqon telle qu'apres deduction 
de la retenue, le presentateur des coupons ou des obligations reqoive le montant total alors 
du tel qu'imprime sur ceux-ci, le tout sous reserve des lois et reglements en vigueur sur les 
differentes places etrangeres. 

VI) Subordination 

Les obligations sont subordonnees a toutes autres dettes actuelles et futures de la Banque 
envers les tiers - a 1' exception de toutes dettes qui seraient elles-memes subordonnees - en 
ce sens que les obligations seront inferieures en rang a toutes dettes exigibles de la Banque 
et meme a toutes dettes non exigibles, en cas de concordat judiciaire ou amiable, execution 
pour saisie et en cas de mise en liquidation de la Banque (excepte dans le cadre d'une 
absorption par une autre societe assumant I'actif et le passif de la Banque) et ne pourront 
etre remboursees qu'apres apurement complet en principal et interets de ces autres dettes 
exigibles ou meme non-exigibles dans les cas ci-avant vises. 

II en resulte que, jusqu'a leur terme de remboursement, les obligations peuvent etre 
considerees par tous les creanciers de la Banque et par les beneficiaires d'engagements de 
celle-ci comme un complement de ses fonds propres conformement a la circulaire 90/69 de 
I'lnstitut Monetaire Luxembourgeois concemant V assimilation d'un emprunt subordonne aux 
moyens propres. 

VII) Cotation en Bourse 

Les obligations seront cotees officiellement a la Bourse de Luxembourg. 

VIII) Emplacement d'obligations et de coupons 

Lorsqu'une obligation ou un coupon se trouveront deteriores, detruits, voles ou perdus, ils 
pourront etre remplaces, la Banque se reservant le droit de determiner les conditions de 
preuve et les garanties a lui foumir par les porteurs, ainsi que les frais a leur charge, sans 
prejudice de la loi du 16 mai 1891 concemant la perte de titres au porteur. Les demandes 
de remplacement peuvent etre deposees aux guichets de la Banque. 
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Dans tons les cas de deterioration d 'obligations ou de coupons, ceux-ci devront etre restitues 
a la Banqne avant la delivrcmce d'nne nouvelle obligation ou d'un nouveau coupon. 

IX) Representation des obligataires 

Conformement a la loi du 9 avril 1987 concemant la representation des obligataires, 
modifiant les articles 86 a 95 de la loi du 10 aoul 1915 sur les societes commerciales, un ou 
plusieurs representants de la masse des obligataires, ayant pour mission de representer les 
interets des obligataires vis-a-vis de la Banque, peuvent etre designes par I'assemblee 
generate des obligataires pendant la duree de I'emprunt. 

X) Avis 

Torn les avis aux porteurs des obligations seront faits par publication au Memorial, Journal 
Officiel du Grand-Duche de Luxembourg, Recueil Special des Societes et Associations, ainsi 
que dans les principaux journaux publies quotidiennement au Luxembourg. 

Pour la validite des avis, la publication au Memorial est suffiscmte. 

XI) Droit applicable et juridiction 

Le present emprunt est regi par le droit luxembourgeois. 

Tout differend entre les obligataires d'une part, la Banque d'autre part, auquel le present 
emprunt pourrait dormer lieu, sera soumis aux juridictions luxembourgeoises. 



Luxembourg, le 26 juillet 1994. 
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG 
Siege sqcial.M, place de Metz 
L-2954 LUXEMBOURG 



R C. Luxembourg B 30775 




NOTICE 

deposee au Greffe du Tribunal d'Arrondissement de et a Luxembourg en execution de l' article 
80 de la loi du 10 aout 1915 concemant le regime des societes commerciales telle qu'elle a 
ete modifiee par la loi du 23 novembre 1972 en vue de I'ojfre en souscription publique et de 
l' admission a la Cote Officielle de la Bourse de Luxembourg de I'emprunt obligataire 
BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG 1. 000. 000. 000 de francs 
luxembougeois 7% 1993-2003. 



1 ) Constitution 

Instauree a Taube de l' industrialisation et du "decollage" de I'economie luxembourgeoise par 
la loi du 21 fevrier 1856, sous la denomination de CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT DU 
GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG, la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, 
LUXEMBOURG, constitue le plus ancien institut financier du Luxembourg. En vertu d'un 
arrete ministeriel du 12 avril 1972, elle ete autorisee a faire suivre son nom de la mention 
"Banque de I'Etat". Aux termes de la loi du 16 juin 1930, la BANQUE ET CAISSE 
D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG est un etablissement public autonome dote de la 
personnalite juridique et elle jouit de Tautonomie financiere d! administration et de gestion. 

Dans le cadre de la loi du 24 mars 1989 portant sur la reforme du statut et des organes de 
la Banque, la denomination actuelle de "BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, 
LUXEMBOURG" a ete adoptee. 

IB Objet social 

La Banque a pour objet de faire, settle, ou en participation, soit pour elle-meme soit pour 
comte de tiers, avec toute personae physique ou juridique, toutes operations bancaires et 
financieres ainsi que toutes operations analogues, cormexes ou accessoires a celles-ci. 

La Banque peut faire en outre toutes autres operations se rattachant directement ou 
indirectement a son objet ou tendant a favoriser la realisation de celui-ci. 
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III) Siege social 

Le siege social est etabli a Luxembourg 1, place de Metz. Par decision du conseil 
d' administration, la Banque peut etablir des filiales, succcursales, sieges administratifs, 
bureaux de representation, agences et autres etablissements dans le Grcmd-Duche de 
Luxembourg ou a letranger. 



IV) Lands propres 

Le capital souscrit de la Banque atteint sept milliards (7. 000. 000. 000) de francs et appartient 
a I'Etat. 



Les fonds propres comprenant le capital social, les reserves avant la repartition du benefice 
de I'exercice 1991 a I'exclusion des provisions atteignent quatorze milliards deux cent dix-sept 
millions neuf cent six mille six cent dix-huit francs (14.217.906.618). 

La banque a emis les emprunts subordonnes suivants : 



LUF 1. 000. 000. 000. - 9, 000% 
LUF 1.500.000.000.- 9,000% 
LUF 500.000.000.- 8,125% 
LUF 1.000.000.000.- 7,250% 
LUF 1.000.000.000.- 7,000% 



1991/1998 

1992/2000 

1992/2000 

1993/2001 

1993/2003 (le present emprunt) 



V) Charges hypothecaires 

Les biens et droits de la Banque ne sont pas greves de charges hypothecaires. 



VI) Adninistration et surveillance 

CONSEIL D ADMINISTRATION 
President : 

M Corneille BRUCK, Luxembourg (jusqu'au 30.06.1993.) 

M Victor ROD, Directeur au Commissariat aux Assurances, Howald 

(president a partir du 16.07.1993.) 



M 
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Vice-President : 

M Armand BERCHEM Administrateur Delegue de la Mutualite d'Aide awe Artisans et de 

la Fiduciaire des Petites et Moyennes Entreprises, Niederamen 
(Vice-President a partir du 16.07.1993.) 

Adninistrateurs : 

M Pierre HAAG, Representant du Personnel, Luxembourg 

MJean HAMES, Representant du Personnel, Luxembourg 

M Norbert HAUPERT, l er Conseiller de Gouvemement au Mnistere des Classes 

Moyennes et du Tourisme, Mondercange (a partir du 16. 07. 1993.) 

M Marc ORIGER Conseiller Economique F classe au Service Central de la 

Statistique et des Etudes Economiques, Luxembourg 

M Georges SCHMIT, Conseiller de Gouvemement l re classe au Mnistere de I'Economie, 

Esch-sur-Alzette 

M Fernand SPELTZ, Conseiller a la Chambre de Travail, Howald 

M Paul ZIMMER Directeur adjoint a I'Imprimerie Saint-Paul, Bqfferdange 



COMMISSAIRE DE SURVEILLANCE 
M Yves MERSCH, Directeur du Tresor, Luxembourg 
COMITE DE DIRECTION 
President : 

M Raymond KIRSCH, Directeur General, Steinsel 

Membres : 

M Henri GERMEAUX, Directeur General adjoint, Luxembourg 

M Paul KOSTER Directeur, Howald 

M Jean-Paul KRAUS, Directeur, Bertrange 

M Franqois MAY, Directeur, Betzdorf 
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VII) Enprunt a emettre 

L' emission du present empnmt a ete autorisee par le Conseil d Administration de la Banque 
et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg, dans sa seance du 31 mars 1993 et approuvee 
par decision du Mnistre du Tresor du 23 avril 1993. Les conditions et modalites de I'emprunt 
ont ete approuvees par le Conseil d Administration au cours de sa reunion du 27 octobre 
1993. 

Par le fait de souscrire a I'emprunt ou d'acquerir des obligations, les obligataires sont censes 
connaitre et accepter toutes les dispositions et conditions de I'emprunt ci-apres, qui seront 
reproduites sur les titres. 

Conditions de I’emprunt 

I) Montant nominal et titres 

Le montant nominal de I'emprunt est de 1. 000. 000. 000 (un milliard) de francs luxembourgeois 
(le franc luxembourgeois etcmt designe ci-apres par le mot 'franc"). 

Les obligations seront representees par des titres au porteur en coupures de 50.000 et 
500. 000 francs. 

II) Inter ets 

Les obligations seront productives d'interets a partir du 26 novembre 1993. Elies seront 
monies de coupons payables le 26 novembre de chaque annee. 

Le premier coupon viendra a echecmce le 26 novembre 1994. 

Le taux d'interet est fixe a 7% Van. 

III) Prescription 

Les coupons se prescrivent cinq ans apres leur echeance et les obligations dix ans apres la 
date fixee pour leur remboursement. 

IV) Remboursement 

La BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DEL'ETAT, LUXEMBOURG (ci-apres denommee "la 
Banque") s'engage a rembourser I'emprunt au pair au plus tard le 26 novembre 2003. 
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Toutefois la Banque pourra a tout moment proceder a des rachats d! obligations sur le marche 
ou de gre a gre apres y avoir ete prealablement autorisee par I'Institut Moruetaire 
Luxembourgeois qui s'assurera que les coefficients de solvability et d' immobilise vises aux 
articles 23 et 24 de la loi du 27 novembre 1984 relative a la surveillance du secteur 
financier, sont respectes. 

La Banque se reserve le droit, moyennant un preavis de 30 jours au moins, de rembourser 
par anticipation la totalite de I'emprunt a tout moment au pair de la valeur nominate, majore 
des interets counts, moyennant I'accord prealable de I'Institut Monetaire Luxembourgeois, au 
cas ou une modification des lois fiscales luxembourgeoises ou des trades auxquels le Grand- 
Duche de Luxembourg est partie, ou une modification dans I'application de ces lois ou trades, 
modification entrant en vigueur apres le 26 novembre 1993, affiecterait les paiements du 
principal et/ou des interets des obligations. 

La Banque avisera les porteurs d! obligations, en observant un preavis de 30 jours au moins, 
de son intention de proceder a un remboursement anticipe, suivant les dispositions du point 
V ci-apres. 

V) Paiement des interets et du principal 

La Banque ne sera pas terme de verifier la capacite ou le droit des porteurs d! obligations ou 
de coupons. 

Les interets et le principal seront payables sur simple remise des coupons et des obligations, 
sans firais pour le porteur, aux guichets de la Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat. 

Les obligations remboursables cesseront de porter interet a partir de la date prevue pour leur 
remboursement. 

Les obligations devront etre presentees au remboursement monies de tous les coupons non 
echos; le montant des coupons non echos manquants sera deduit du montant en principal a 
rembourser et le montant en principal ainsi deduit en rapport avec tout coupon non echo 
manquant sera paye a tout moment sur remise du coupon non echo mcmquant dont il s'agit, 
avant I'entree en vigueur de sa prescription, telle que prevue au point III ci-avant. 

Les interets et les plus-values produits par les obligations du present emprunt sont possibles 
de I'impdt sur le revenu dans le chef des contribuables luxembourgeois conformement aux 
dispositions legales en vigueur. 

Les obligations sont possibles, d'autre part, de I'impdt sur la fortune dans le chef des 
contribuables luxembourgeois conformement aux dispositions legales regissant I'impdt sur la 
fortune. 



;! 7 - 2 ~ i 1 



- 5 - 




Document emis electroniquement 



Actuellement le paiement des obligations remboursables et des coupons est effectue par la 
Banqne sans deduction de taxes, impots, ou autre charges preleves au Grand-Duche de 
Luxembourg 

Pour le cas ou, en vertu des lois fiscales luxembourgeoises ou des traites auxquels le Grand- 
Duche de Luxembourg est partie, un paiement quelconque au Grand-Duche ou hors de ce 
pays, representant des interets, une prime eventuelle ou le principal des obligations, serait 
sounds a urn retenue au titre de quelque taxe ou impot luxembourgeois que ce soit, la 
Banque n'effectuera pas de maj orations du montant a payer de fagon telle qu'apres deduction 
de la retenue, le presentateur des coupons ou des obligations regoive le montant total alors 
du tel qu'imprime sur ceux-ci, le tout sous reserve des lois et reglements en vigueur sur les 
differentes places etrangeres. 

Vk ) Subordination 

Les obligations sont subordonnees a toutes autres dettes actuelles et futures de la Banque 
envers les tiers - a Vexception de toutes dettes qui seraient elles-memes subordonnees - en 
ce sens que les obligations seront inferieures en rang a toutes dettes exigibles de la Banque 
et meme a toutes dettes non exigibles, en cas de concordat judiciaire ou amiable, execution 
pour saisie et en cas de mise en liquidation de la Banque (excepte dans le cadre d'une 
absorption par une autre societe assumant I'actif et le passif de la Banque) et ne pourront 
etre remboursees qu'apres apurement complet en principal et interets de ces autres dettes 
exigibles ou meme non-exigibles dans les cas ci-avant vises. 

II en resulte que, jusqu'a lew terme de rembowsement, les obligations peuvent etre 
considerees par tous les creanciers de la Banque et par les beneficiaires d'engagements de 
celle-ci comme un complement de ses fonds propres conformement a la circulaire 90/69 de 
I'Institut Monetaire Luxembowgeois concemant l' assimilation d'un emprunt subordonne aux 
moyens propres. 

VD) Cotation en Bourse 

Les obligations seront cotees officiellement a la Bowse de Luxembowg. 

VIII) Renplacement d'obligations et de coupons 

Lorsqu'une obligation ou un coupon se trouveront deteriores, detruits, voles ou perdus, ils 
pourront etre remplaces, la Banque se reservant le droit de determiner les conditions de 
preuve et les garanties a lui foumir par les portews, ainsi que les frais a lew charge, sans 
prejudice de la loi du 16 mai 1891 concemant la perte de titres au portew. Les demandes 
de remplacement peuvent etre deposees aux guichets de la Banque. 
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Dans tons les cas de deterioration d'obligations ou de coupons, ceux-ci dewont etre restitues 
a la Banque avant la deliwance d'une nouvelle obligation ou d'un nouveau coupon 

DQ Representation des obligataires 

Conformement a la loi du 9 avril 1987 concemant la representation des obligataires, 
modifiant les articles 86 a 95 de la loi du 10 aout 1915 sur les societes commerciales, un ou 
plusieurs representants de la masse des obligataires, ayant pour mission de representer les 
interets des obligataires vis-a-vis de la Banque, peuvent etre designes par I'assemblee 
generale des obligataires pendant la duree de I'emprunt. 

X} Avis 

Tous les avis aux porteurs des obligations seront faits par publication au Memorial, Journal 
Officiel du Grand-Duche de Luxembourg, Recueil Special des Societes et Associations, ainsi 
que dans les principaux joumaux publies quotidiennement au Luxembourg. 

Pour la validite des avis, la publication au Memorial est svffisante. 

XL) Droit applicable el juridiction 

Le present emprunt est regi par le droit luxembourgeois. 

Tout differend entre les obligataires d'une part, la Banque d'autre part, auquel le present 
emprunt pourrait donner lieu, sera soumis aux juridictions hocembourgeoises. 
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BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG 
Siege social : 1, place de Metz 
L-2954 LUXEMBOURG 




R. C. Luxembourg B 30775 



NOTICE 

deposee au Greff e du Tribunal d’Arrondissement de et a Luxembourg en execution de l ’article 
80 de la loi du 10 aout 1915 concemant le regime des societes commerciales telle qu’elle a 
ete modifiee par la loi du 23 novembre 1972 en vue de I’offre en souscription publique et de 
I’admission a la Cote Officielle de la Bourse de Luxembourg de Vemprunt obligataire 
BANQUE ET CAISSE D ’EPARGNE DE L ’ETAT, LUXEMBOURG 1.000. 000. 000 de francs 
luxembougeois 7,25 % 1993-2001. 



I) Constitution 

Instauree a l ’aube de l ’industrialisation et du "decollage " de l ’economie luxembourgeoise par 
la loi du 21 fevrier 1856, sous la denomination de CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT DU 
GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG, la BANQUE ET CAISSE D ’EPARGNE DE L ’ETAT, 
LUXEMBOURG, constitue le plus ancien institut financier du Luxembourg. En vertu d’un 
arrete ministeriel du 12 avril 1972, elle ete autorisee a faire suivre son nom de la mention 
"Banque de I’Etat". Aux termes de la loi du 16 juin 1930, la BANQUE ET CAISSE 
D ’EPARGNE DE L ’ETAT, LUXEMBOURG est un etablissement public autonome dote de la 
personnalite juridique et elle jouit de I’autonomie financiere d ’administration et de gestion. 

Dans le cadre de la loi du 24 mars 1989 portant sur la reforme du statut et des organes de 
la Banque, la denomination actuelle de "BANQUE ET CAISSE D ’EPARGNE DE L ’ETAT, 
LUXEMBOURG" a ete adoptee. 

II) Obiet social 

La Banque a pour objet de faire, seule, ou en participation, soit pour elle-meme soit pour 
comte de tiers, avec toute personne physique ou juridique, toutes operations bancaires et 
financieres ainsi que toutes operations analogues, connexes ou accessoires a celles-ci. 

La Banque peut faire en outre toutes autres operations se rattachant directement ou 
indirectement a son objet ou tendant a favoriser la realisation de celui-ci. 
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HI) Siege social 



Le siege social est etabli a Luxembourg, 1, place de metz. Par decision du conseil 
d’ administration, la Banque peut etablir des filiales, succcursales, sieges administratifs, 
bureaux de representation, agences et autres etablissements dans le Grand-Duche de 
Luxembourg ou a I’etranger. 

IV) Fonds propres 

Le capital souscrit de la Banque atteint sept milliards (7. 000. 000. 000) de francs et appartient 
a I’Etat. 

Les fonds propres comprenant le capital social, les reserves avant la repartition du benefice 
de I’exercice 1991 a l’ exclusion des provisions atteignent quatorze milliards deux cent dix- 
sept millions neuf cent six mille six cent dix-huit francs (14.217.906.618). 

La banque a emis les emprunts subordonnes suivants : 



LUF 1.000.000.000.- 


9,000% 


1991/1998 


LUF 1.500.000.000.- 


9,000% 


1992/2000 


LUF 500.000.000.- 


8,125% 


1992/2000 


LUF 1.000.000.000.- 


7,250% 


1993/2001 (le present emprunt) 



V) Charses hwothecaires 



Les biens et droits de la Banque ne sont pas greves de charges hypothecates. 
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VI) Administration et surveillance 
CONSEIL D’ADMINISTRATION 
President : 

M. Corneille BRUCK, Luxembourg 
Membres : 



M. Armand BERCHEM, 

M. Pierre HAAG, 

M Jean HAMES, 

M. Marc ORIGER, 



M. Emile RAUCHS, 
M. Victor ROD, 

M. Georges SCHMIT, 

M. Fernand SPELTZ, 
M. Robert WEIDES, 

M. Paul ZIMMER, 



Administrates Delegue de la Mutualite d’Aide aux Artisans et de 
la Fiduciaire des Petites et Moyennes Entreprises, Niederanven 
Representant du Personnel, Luxembourg 

Representant du Personnel, Luxembourg (a partir du 17 octobre 
1992) 

Conseiller Economique Ire classe au Service Central de la 
Statistique et des Etudes Economiques, Luxembourg ( a partir du 
7 fevrier 1992) 

Representant du Personnel, Bertrange (jusqu’au 16 octobre 1992) 

Directeur au Commissariat aux Assurances, Howald 

Conseiller de Gouvemement Ire classe au Ministere de 

l ’Economie, Esch-sur-Alzette 

Conseiller a la Chambre de Travail, Howald 

Directeur du Service Central de la Statistique et des Etudes 

Economiques, Bofferdange (jusqu’au 6 fevrier 1992): 

Directeur adjoint a I’Imprimerie Saint-Paul, Bofferdange 



COMMISSAIRE DE SURVEILLANCE 



M. Yves MERSCH, Directeur du Tresor, Luxembourg 



COMITE DE DIRECTION 



President : 

M. Raymond KIRSCH, Directeur General, Steinsel 



Membres : 



M. Henri GERMEAUX, 
M. Paul FOSTER, 

M. Jean-Paul KRAUS, 
M. Frangois MAY, 



Directeur General adjoint, Luxembourg 
Directeur, Howald 
Directeur, Bertrange 
Directeur, Betzdorf 
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VII) Emprunt a emettre 

L’ emission du present emprunt a ete autorisee par le Conseil d’ Administration de la Banque 
et Caisse d’Epargne de I’Etat, Luxembourg, dans sa seance du 31 mars 1993 et approuvee 
par decision du Ministre du Tresor du 23 avril 1993. Les conditions et modalites de 
l’ emprunt ont ete approuvees par le Conseil d’ Administration au cours de sa reunion du 7 
mai 1993. 

Par le fait de souscrire a V emprunt ou d’acquerir des obligations, les obligataires sont 
censes connaitre et accepter toutes les dispositions et conditions de l’ emprunt ci-apres, qui 
seront reproduces sur les titres. 

Conditions de V emprunt 

I) Montant nominal et titres 

Le montant nominal de l’ emprunt est de 1.000.000.000 (un milliard) de francs 
luxembourgeois (le franc luxembourgeois etant designe ci-apres par le mot "franc"). 

Les obligations seront representees par des titres au porteur en coupures de 50.000 et 
500. 000 francs. 

II) Interets 

Les obligations seront productives d’ interets a partir du 8 juin 1993. Elies seront munies de 
coupons payables le 8 juin de chaque annee. 

Le premier coupon viendra a echeance le 8 juin 1994. 

Le taux d’ inter et est fixe a 7,25 % l ’an. 

III) Prescription 

Les coupons se prescrivent cinq ans apres leur echeance et les obligations dix ans apres la 
date fixee pour leur remboursement. 

IV) Remboursement 

La BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG (ci-apres denommee 
"la Banque ") s ’engage a rembourser l’ emprunt au pair au plus tard le 8 juin 2001. 
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Toutefois la Banque pourra a tout moment proceder a des rachats d’ obligations sur le marche 
ou de gre a gre apres y avoir ete prealablement autorisee par I’Institut Monetaire 
Luxembourgeois qui s’assurera que les coefficients de solvability et d ’immobilise vises aux 
articles 23 et 24 de la loi du 27 novembre 1984 relative a la surveillance du secteur 
financier, sont respectes. 

La Banque se reserve le droit, moyennant un preavis de 30 jours au moins, de rembourser 
par anticipation la totalite de l ’emprunt a tout moment au pair de la valeur nominale, majore 
des interets counts, moyennant l ’accord prealable de l ’Institut Monetaire Luxembourgeois, 
au cas oil une modification des lois fiscales luxembourgeoises ou des traites auxquels le 
Grand-Duche de Luxembourg est partie, ou une modification dans l ’application de ces lois 
ou traites, modification entrant en vigueur apres le 8 juin 1993, affect erait les paiements du 
principal et/ou des interets des obligations. 

La Banque avisera les porteurs d’ obligations, en observant un preavis de 30 jours au moins, 
de son intention de proceder a un remboursement anticipe, suivant les dispositions du point 
V ci-apres. 

V) Paiement des interets et du principal 

La Banque ne sera pas tenue de verifier la capacite ou le droit des porteurs d’ obligations ou 
de coupons. 

Les interets et le principal seront payables sur simple remise des coupons et des obligations, 
sans frais pour le porteur, aux guichets de la Banque et Caisse d’Epargne de I’Etat. 

Les obligations remboursables cesseront de porter interet a partir de la date prevue pour leur 
remboursement. 

Les obligations devront etre presentees au remboursement munies de tous les coupons non 
echus; le montant des coupons non echus manquants sera deduit du montant en principal a 
rembourser et le montant en principal ainsi deduit en rapport avec tout coupon non echu 
manquant sera paye a tout moment sur remise du coupon non echu manquant dont il s ’agit, 
avant l’ entree en vigueur de sa prescription, telle que prevue au point III ci-avant. 

Les interets et les plus-values produits par les obligations du present emprunt sont possibles 
de l ’impot sur le revenu dans le chef des contribuables luxembourgeois conformement aux 
dispositions legales en vigueur. 

Les obligations sont possibles, d’ autre part, de l 'impot sur la fortune dans le chef des 
contribuables luxembourgeois conformement aux dispositions legales regissant l ’impot sur la 
fortune. 
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Actuellement le paiement des obligations remboursables et des coupons est effectue par la 
Banque sans deduction de taxes, impots, ou autre charges preleves au Grand-Duche de 
Luxembourg. 

Pour le cas ou, en vertu des lois fiscales luxembourgeoises ou des trades auxquels le Grand- 
Duche de Luxembourg est partie, un paiement quelconque au Grand-Duche ou hors de ce 
pays, representant des interets, une prime eventuelle ou le principal des obligations, serait 
soumis a une retenue au titre de quelque taxe ou impot luxembourgeois que ce soit, la 
Banque n ’effectuera pas de majorations du montant a payer defagon telle qu ’apres deduction 
de la retenue, le presentateur des coupons ou des obligations regoive le montant total alors 
du tel qu ’imprime sur ceux-ci, le tout sous reserve des lois et reglements en vigueur sur les 
differentes places etrangeres. 

VI) Subordination 

Les obligations sont subordonnees a toutes autres dettes actuelles et futures de la Banque 
envers les tiers - a l’ exception de toutes dettes qui seraient elles-memes subordonnees - en 
ce sens que les obligations seront inferieures en rang a toutes dettes exigibles de la Banque 
et meme a toutes dettes non exigibles, en cas de concordat judiciaire ou amiable, execution 
pour saisie et en cas de mise en liquidation de la Banque (excepte dans le cadre d’une 
absorption par une autre societe assumant l ’actif et le passif de la Banque) et ne pourront 
etre remboursees qu’ apres apurement complet en principal et interets de ces autres dettes 
exigibles ou meme non-exigibles dans les cas ci-avant vises. 

II en resulte que, jusqu’a leur terme de remboursement, les obligations peuvent etre 
considerees par tous les creanciers de la Banque et par les beneficiaires d’ engagements de 
celle-ci comme un complement de ses fonds propres conformement a la circulaire 90/69 de 
I’lnstitut Monetaire Luxembourgeois concernant l ’assimilation d’un emprunt subordonne aux 
moyens propres. 

VII) Cotation en Bourse 

Les obligations seront cotees ojficiellement a la Bourse de Luxembourg. 

VIII) Remplacement d’obligations et de coupons 

Lorsqu ’une obligation ou un coupon se trouveront deteriores, detruits, voles ou perdus, ils 
pourront etre remplaces, la Banque se reservant le droit de determiner les conditions de 
preuve et les garanties a luifoumir par les porteurs, ainsi que les frais a leur charge, sans 
prejudice de la loi du 16 mai 1891 concernant la perte de titres au porteur. Les demandes 
de remplacement peuvent etre deposees aux guichets de la Banque. 
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Dans tous les cas de deterioration d’ obligations ou de coupons, ceux-ci devront etre restitues 
a la Banque avant la delivrance d’une nouvelle obligation ou d’un nouveau coupon. 

IX) Representation des obligataires 

Conformement a la loi du 9 avril 1987 concemant la representation des obligataires, 
modifiant les articles 86 a 95 de la loi du 10 aout 1915 sur les societes commerciales, un ou 
plusieurs representants de la masse des obligataires, ayant pour mission de representer les 
interets des obligataires vis-a-vis de la Banque, peuvent etre designes par Vassemblee 
generate des obligataires pendant la duree de I’emprunt. 

X) Avis 

Tous les avis aux porteurs des obligations seront faits par publication au Memorial, Journal 
Officiel du Grand-Duche de Luxembourg, Recueil Special des Societes et Associations, ainsi 
que dans les principaux journaux publies quotidiennement au Luxembourg. 

Pour la validite des avis, la publication au Memorial est suffisante. 

XI) Droit applicable et juridiction 

Le present emprunt est regi par le droit luxembourgeois. 

Tout differend entre les obligataires d’une part, la Banque d’ autre part, auquel le present 
emprunt pourrait donner lieu, sera soumis aux juridictions luxembourgeoises. 
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BANQUE ET CAISSE D EPARGNE DE L ’ ETAT , LUXEMBOURG 



Siige social : 1, place de Metz 



L-2954 LUXEMBOURG 



R. C. Luxembourg B 30775 



NOTICE 



diposie au Greffe du Tribunal d’Arrondissement de et d Luxembourg en execution de 
l’ article 80 de la loi du 10 aout 1915 concemant le regime des sociitis commerciales 
telle qu’elle a iti modifiie par la loi du 23 novembre 1972 en vue de I’offre en 
souscription publique et de l ’admission d la Cote Officielle de la Bourse de Luxembourg 
de I’emprunt obligataire BANQUE ET CAISSE D EPARGNE DE L’ETAT, 
LUXEMBOURG 1. 500.000.000 de francs luxembourgeois 9 % 1992-2000. 

I) Constitution 

Instauree d I’aube de l ’industrialisation et du "dicollage " de I’iconomie 
luxembourgeoise par la loi du 21 fivrier 1856, sous la dinomination de CAISSE 
D EPARGNE DE L ’ETAT DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG, la BANQUE ET 
CAISSE D ’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG, constitue le plus ancien institut 
financier du Luxembourg. En vertu d’un arreti ministiriel du 12 avril 1972, elle itait 
autorisie d faire suivre son nom de la mention "Banque de l ’Etat". Aux termes de la loi 
du 16 juin 1930, la BANQUE ET CAISSE D ' EPARGNE DE L ’ETAT, LUXEMBOURG, 
est un itablissement public autonome doti de la personnaliti juridique et elle jouit de 
I’autonomie financiire d ’administration et de gestion. 

Dans le cadre de la loi du 24 mars 1989 portant sur la reforme du statut et des organes 
de la Banque, la dinomination actuelle de "BANQUE ET CAISSE D ’EPARGNE DE 
L’ETAT, LUXEMBOURG " a iti adoptie. 
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II) Objet social 

La Banque a pour objet de faire, seule, ou en participation, soit pour elle-meme soit 
pour compte de tiers, avec toute personne physique ou juridique, toutes operations 
bancaires et financitres ainsi que toutes operations analogues, connexes ou accessoires 
b celles-ci. 

La Banque peut faire en outre toutes autres operations se rattachant directement ou 
indirectement b son objet ou tendant a favoriser la realisation de celui-ci. 

III) Siege social 

Le sibge social est etabli b Luxembourg, 1, place de Metz. Par decision du Conseil 
d' administration, la societe peut etablir des filiates, succursales, sitges administratifs, 
bureaux de representation, agences et autres etablissements dans le Grand-Duche de 
Luxembourg ou b I’etranger. 

IV) Fonds propres 

Le capital souscrit de la Banque atteint sept milliards ( 7.000.000.000 ) de francs et 
appartient a l ’Etat. 

Les fonds propres comprenant le capital social, les reserves avant la repartition du 
binifice de I’exercice 1991 b l’ exclusion des provisions atteignent treize milliards 
soixante trois millions cinq cent trente-deux mille quatre cent soixante-six francs 
(13.063.532.466). 

La banque a emis les emprunts subordonnts suivants: 

LUF 1.000.000.000,- 9,000 % 1991/1998 

LUF 1.500.000.000,- 9,000 % 1992/2000 (le present emprunt) 

V) Charges hypotMcaires 

Les biens et droits de la Banque ne sont pas greves de charges hypotMcaires. 
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VI) Administration et surveillance 
CONSEIL D ADMINISTRATION 
President : 

M. Corneille BRUCK, Luxembourg 
Membres : 

M. Armand BERCHEM, Administrates Dilegui de la Mutualite d 'Aide aux Artisans et 
de la Fiduciaire des Petites et Moyennes Entreprises, Niederanven 
M. Pierre HAAG, Representant du Personnel, Luxembourg 
M. Emile RAUCHS, Representant du Personnel, Bertrange 
M. Victor ROD, Commissaire aux Assurances, Howald 

M. Georges SCHMIT, Conseiller de Gouvemement Ire classe au Minister e de 
l ’Economie, Luxembourg 

M. Fernand SPELTZ, Conseiller d la Chambre de Travail, Howald 

M. Robert WEIDES, Directeur du Service Central de la Statistique et des Etudes 

Economiques (STATEC), Bofferdange (jusqu’au 6 fevrier 1992): 

M. Marc ORIGER, Conseiller Economique Ire classe au Service Central de la 
Statistique et des Etudes Economiques (STATEC), Luxembourg (a partir du 7 fevrier 
1992) 

M. Paul ZIMMER, Premier Conseiller de Gouvemement au Ministere d'Etat, 
Bofferdange 



COMMISSAIRE DE SURVEILLANCE 

M. Yves MERSCH, Directeur du Tresor, Luxembourg 



COMITE DE DIRECTION 
President : 

M. Raymond KIRSCH, Directeur General, Steinsel 
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Membres : 

M. Henri GERMEAUX, Directeur General adjoint , Luxembourg 
M. Paul KOSTER, Directeur, Howald 
M. Jean-Paul KRAUS, Directeur, Bertrange 
M. Franqois MAY, Directeur, Betzdorf 



VII) Emprunt d emettre 

1) Montant nominal et titres 

Le montant nominal de l ’ emprunt est de 1 . 500. 000. 000. - (un milliard cinq cent millions) 
de francs luxembourgeois (le franc luxembourgeois etant disigni ci-apris par le mot 
"franc"). 

Les obligations seront representees par aes titres au porteur en coupures de 50. 000 et 
500.000 francs. 

2) Merits 

Les obligations seront productives d Merits a partir du 10 juillet 1992. Elies seront 
munies de coupons annuels payables le 10 juillet de chaque annee. 

Le premier coupon viendra d ichiance le 10 juillet 1993. 

Le taux dMirit est fixi d 9 % Fan. 

3) Prescription 

Les coupons se prescrivent cinq ans apris leur ichiance et les obligations dix ans apris 
la date fixie pour leur remboursement. 

4) Remboursement 

La BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG (ci-apris 
dinommie "la Banque") s ’engage d rembourser V emprunt au pair au plus tard le 10 
juillet 2000. 
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Toutefois la Banque pourra d tout moment proceder d des rachats d’obligations sur le 
marche ou de gre d gre apres y avoir ete prealablement autorisee par Vlnstitut 
Monetaire Luxembourgeois qui s’assurera que les coefficients de solvabilite et 
d ’immobilise vises aux articles 23 et 24 de la loi du 27 novembre 1984 relative d la 
surveillance du secteur financier, sont respectes. 

La Banque se reserve le droit , moyennant un preavis de 30 jours au moins, de 
rembourser par anticipation la totalite de l ’emprunt a tout moment au pair de la valeur 
nominate , majore des interets courus, moyennant l’ accord prealable de Vlnstitut 
Monetaire Luxembourgeois, au cas oil une modification des lois fiscales 
luxembourgeoises ou des traites auxquels le Grand-Duche de Luxembourg est partie, ou 
une modification dans l’ application de ces lois ou traites, modification entrant en 
vigueur aprds le 10 juillet 1992, affecterait les paiements du principal et/ou des interits 
des obligations. 

La Banque avisera les porteurs d’obligations, en observant un preavis de 30 jours au 
moins, de son intention de proceder a un remboursement anticipe, suivani ies 
dispositions du point 7 ci-apres. 

5) Paiement des interets et du principal 

La Banque ne sera pas tenue de verifier la capacite ou le droit des porteurs 
d ’obligations ou de coupons. 

Les interets et le principal seront payables sur simple remise des coupons et des 
obligations, sans jrais pour le porteur, aux guichets de la BANQUE ET CAISSE 
D EPARGNE DE L ’ETAT, LUXEMBOURG. 

Les obligations remboursables cesseront de porter interet d partir de la date prevue pour 
leur remboursement. 

Les obligations devront etre presentees au remboursement munies de tous les coupons 
non echos; le montant des coupons non echus manquants sera deduit du montant en 
principal d rembourser et le montant en principal ainsi deduit en rapport avec tout 
coupon non echu manquant sera paye d tout moment sur remise du coupon non echu 
manquant dont il s’agit, avant l' entree en vigueur de sa prescription, telle que prevue 
au point 3 ci-avant. 
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Les interets et les plus-values produits par les obligations du present emprunt sont 
possibles de I’impdt sur le revenu dans le chef des contribuables luxembourgeois 
conformement aux dispositions legates en vigueur. 

Les obligations sont possibles, d’ autre part, de I’impdt sur la fortune dans le chef des 
contribuables luxembourgeois conformement aux dispositions legates regissant l ’impot 
sur la fortune. 

Actuellement le paiement des obligations remboursables et des coupons est ejfectue par 
la Banque sans deduction de taxes, impots, ou autres charges preleves au Grand-Duche 
de Luxembourg. 

Pour le cas oil, en vertu des lois fiscales luxembourgeois ou des traites awcquels le 
Grand-Duche de Luxembourg est partie, un paiement quelconque au Grand-Duche ou 
hors de ce pays, reprisentant des interets, une prime dventuelle ou le principal des 
obligations, serait soumis a une retenue au titre de quelque taxe ou impot 
luxembourgeois que ce soit, la Banque n ’effectuera pas de majoratwns du montant it 
payer de faqon telle qu ’aprds deduction de la retenue, le presentateur des coupons ou 
des obligations regoive le montant total alors dd tel qu ’imprime sur ceux-ci, le tout sous 
reserve des lois et rtglements en vigueur sur les dijferentes places etrangeres. 

6) Subordination 

Les obligations sont subordonnees a toutes autres dettes actuelles et futures de la 
Banque envers les tiers - it V exception de toutes dettes qui seraient elles-memes 
subordonnees - en ce sens que les obligations seront inferieures en rang d toutes dettes 
exigibles de la Banque et meme d toutes dettes non exigibles, en cas de concordat 
judiciaire ou amiable, execution pour saisie et en cas de mise en liquidation de la 
Banque (excepte dans le cadre d’une absorption par une autre societe assumant I’actif 
et le passifde la Banque) et ne pourront etre remboursees qu ’aprds apurement complet 
en principal et interets de ces autres dettes exigibles ou meme non-exigibles dans les cas 
ci-avant vises. 

II en resulte que, jusqu ’a leur terme de remboursement, les obligations peuvent etre 
considerees par torn les crianciers de la Banque et par les beneficiaires d’ engagements 
de celle-ci comme un complement de ses fonds propres conformement d la circulaire 
90/69 de I’Institut Monetaire Luxembourgeois concemant l' assimilation d’un emprunt 
subordonne aux moyens propres. 
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7) Cotcuion en bourse 

Les obligations seront coties officiellement d la Bourse de Luxembourg. 

8) Remplacement d ’obligations et de coupons 

Lorsqu ’une obligation ou un coupon se trouveront ditirioris, ditruits, volis ou perdus, 
ils pourront etre remplacis, la Banque se riservant le droit de determiner les conditions 
de preuve et les garanties d lui foumir par les porteurs, ainsi que les frais d leur 
charge, sans prijudice de la loi du 16 mai 1891 concemant la perte de titres au 
porteur. Les demandes de remplacement peuvent etre diposies aux guichets de la 
Banque. 

Dans torn les cas de ditirioration d' obligations ou de coupons, ceux-ci devront etre 
restituis d la Banque avant la dilivrance d’une nouvelle obligation ou d’un nouveau 
coupon. 

9) Reprisentation des obligataires 

Conformiment d la loi du 9 avril 1987 concemant la reprisentation des obligataires, 
modifiant les articles 86 d 95 de la loi du 10 ao&t 1915 sur les sociitis commerciales, 
un ou plusieurs reprisentants de la masse des obligataires, ayant pour mission de 
reprisenter les intirits des obligataires vis-d-vis de la Banque, peuvent etre disignis par 
I’assemblie ginirale des obligataires pendant la durie de I’emprunt. 



10) Avis 

Tous les avis aux porteurs des obligations seront faits par publication au Mimorial, 
Journal Officiel du Grand-Duchi de Luxembourg, Recueil Special des Sociitis et 
Associations, ainsi que dans les principaux joumaux publiis quotidiennement au 
Luxembourg. 

Pour la validiti des avis, la publication au Mimorial est suffisante. 

11) Droit applicable et iuridiction 

Le prisent emprunt est rigi par le droit luxembourgeois. 
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Tout difftrend entre les obligataires d’une part, la Banque d ’autre part, auquel le 
present emprunt pourrait donner lieu, sera sounds aux juridictions luxembourgeoises. 

Luxembourg, le 12 juin 1992 



Pour les vendeurs 



BANQUE ET CAISSE D ’EPARGNE DE L ’ETAT 
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG 
Siege social : 1, place de Metz 



L-2954 LUXEMBOURG 



R.C. Luxembourg B 30775 



NOTICE 



deposee au Greffe du Tribunal d ' Arrondissement de et a Luxembourg 
en execution de 1’ article 30 de la loi du 10 aout 1915 concemant 
le regime des societes commerciales telle qu'elle a ete modifiee 
par la loi du 23 novembre 1972 en vue de l'offre en souscription 
publique et de 1' admission a la Cote Officielle de la Bourse de 
Luxembourg de l'emprunt obligataire BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE 
L'ETAT, LUXEMBOURG 1.000.000.000 de francs luxembourgeois 9 % 
1991-1998. 

I) Constitution 

Instaunee a l'aube de 1 ' industrialisation et du "decollage" de 
l'eoonamie luxembourgeoise par la loi du 21 fevrier 1856, sous la 
denomination de CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT DU GRAND-DUCHE DE 
LUXEMBOURG, la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG, 
constitue le plus ancien institut financier du Luxembourg. En 
vertu d'un amete ministeriel du 12 avril 1972, elle etait 
autorisee a faire suivre son nom de la mention "Banque de 
l'Etat". Aux termes de la loi du 16 juin 1930, la BANQUE ET 
CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG, est un etabl issement 
public autoname dote de la personnalite juridique et elle jouit 
de l'autonamie financiers d' administration et de gestion. 

Dans le cadre de la loi du 24 mars 1989 portant sur la reforme du 
statut et des organes de la Banque, la denomination actuelle de 
"BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG" a ete adoptee. 



II) Obiet social 

La Banque a pour objet de faire, seule, ou en participation , soit 
pour elle-meme soit pour campte de tiers, avec toute personne 
physique ou juridique, toutes operations bancaires et financieres 
ainsi que toutes operations analogues, connexes ou aocessoires a 
celles-ci . 
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La Banque peut faire en outre toutes autres operations se 
rattachant directement ou indirectement a son objet ou tendant a 
favor iser la realisation de celui-ci . 

III) Siege social 

Lb siege social est etabli a Luxembourg, 1, place de Metz. Par 
decision du Conseil d' administration, la societe peut etablir des 
filiales, succursales, sieges administratifs, bureaux de 
representation, agences et autres etabl issements dans le Grand- 
Duche de Luxembourg ou a l'etranger. 

IV) Fonds propres 

Le capital souscrit de la Banque atteint sept milliards 
(7.000.000.000) de francs et appartient a l'Etat. 

Les fonds propres comprenant le capital social, les reserves 
avant la repartition du benefice de 1 1 exercice 1990 a 1' exclusion 
des provisions atteignent douze milliards soixante treize 
millions deux cent trente-deux mille deux cents francs 
(12.073.232.200) . 

Ia banque n'a pas de capital emprunte. 

V) Charges hvpothecaires 

Les biens et droits de la Banque ne sont pas greves de charges 
hypothecaires . 

VI) Administration et surveillance 
OCNSEEL D'AOmitSTRATICN 
President : 

M. Corneille EKUCK, Luxembourg 
Memtares : 

M. Armand EERCHEM, Administrateur Delegue de la Mutual ite d'Aide 
aux Artisans et de la Fiduciaire des Fetites et Moyennes 
Entreprises, Niederanven; 

M. Pierre HAAG, Representant du Personnel, Luxembourg; 

M. Emile RAUCHS, Representant du Personnel, Bertrange; 

M. Victor ROD, Commissaire aux Assurances, Howald; 

M. Georges SCHMCT, Conseiller de Gouvemement Ire classe au 
Ministere de l'Econamie, Luxembourg; 

M. Fernand SPELTZ, Conseiller a la Chambre de Travail, Howald; 
M. Robert WEIDES, Directeur du Service Central de la Statistique 
et des Etudes Econamiques (STATEC) , Bofferdange; 

M. Paul ZIMMER, Premier Conseiller de Gouvemement au Ministere 
d'Etat, Bofferdange. 
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CCMOSSATRES EE SURVEILLANCE 

M. Yves MERSCH, Directeur da Tresor, Luxembourg 

OCMTEE EE DLRECTICN 

President : 

M. Raymond KDRSQH, Directeur General, Luxembourg. 

Msubres : 

M. Henri GERMEAUX, Directeur General adjoint, Luxembourg; 

M. Paul HDSTER, Directeur, Howald; 

M. Jean-Paul KRAUS, Directeur, Bertrange; 

M. Frangois MAY, Directeur, Betzdorf . 

VII) Emprunt a emettre 

1) Montant nominal et titres 

Le montant nominal de 1' emprunt est de 1.000.000.000 (un 
milliard) de francs luxembourgeois (le franc luxembourgeois etant 
designe ci-apres par le mot "franc") . 



Les obligations seront repnesentees par des titres au porteur en 
coupures de 50.000 et 500.000 francs. 

2) Intenets 

Les obligations seront productives d' intenets a partir du 17 
juillet 1991. Elies seront munies de coupons annuels payables le 
17 juillet de chaque annee. 

Le premier coupon viendra a echeance le 17 juillet 1992. 

Le taux d' intenet est fixe a 9 % l'an. 

3) Prescription 

Les coupons se prescrivent cinq ans apres leur echeance et les 
obligations dix ans apres la date fixee pour leur remboursement. 

4) Remboursement 

La BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG (ci-apres 
dencmmee "la Banque") s 'engage a rembourser l'enprunt au pair au 
plus tard le 17 juillet 1998. 
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Toutefois la Banque pourra a tout mament proceder a des rachats 
d' obligations sur le marche ou de gre a gre apres y avoir ete 
pnealablement autorisee par l'Institut Monetaire Luxembourgeois 
qui s'assurera que les coefficients de solvability et 
d' immobilise vises aux articles 23 et 24 de la loi du 27 novembre 
1984 relative a la surveillance du secteur financier, sont 
respectes. 

La Banque se reserve le droit, moyennant un preavis de 30 jours 
au mo ins, de rertibourser par anticipation la totality de l'ertprunt 
a tout mament au pair de la valeur ncsninale, majore des interets 
courus, moyennant 1' accord prealable de l'Institut Monetaire 
Luxertbourgeois, au cas ou une modification des lois fiscal es 
luxembourgeoises ou des traites auxquels le Grand-IXiche de 
Luxembourg est partie, ou une modification dans 1' application de 
ces lois ou traites, modification entrant en vigueur apres le 18 
juin 1991, affecterait les paiements du principal et/ou des 
interets des obligations. 

La Banque avisera les porteurs d ' obligations , en observant un 
preavis de 30 jours au mo ins, de son intention de proceder a un 
remboursement anticipe, suivant les dispositions du point 7 ci- 
apres. 

5) Paiement des interets et du principal 

La Banque ne sera pas tenue de verifier la capacity ou le droit 
des porteurs d' obligations ou de coupons. 

Les interets et le principal seront payables sur simple remise, 
des coupons et des obligations, sans frais pour le porteur, aux 
guichets de la BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, IHXEMBOURG. 

Les obligations remboursables cesseront de porter internet a 
partir de la date prevue pour leur remboursement. 

tar obligations devront etre presentees au remboursement munies 
de tous les coupons non echus; le montant des coupons non echus 
manquants sera deduit du montant en principal a rembourser et le 
montant en principal ainsi deduit en rapport avec tout coupon non 
echu manquant sera paye a tout mament sur remise du coupon non 
echu manquant dont il s'agit, avant 1' entree en vigueur de sa 
prescription, telle que prevue au point 3 ci-avant. 

Les interets et les plus-values produits par les obligations du 
present emprunt sont passibles de 1 ' inpot sur le revenu dans le 
chef des contribuables luxembourgeois conformement aux 
dispositions legales en vigueur. 

Les obligations sont passibles, d' autre part, de l'impot sur la 
fortune dans le chef des contribuables luxembourgeois 
conformement aux dispositions legales regissant l'impot sur la 
fortune. 
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Actuellement le paiement des obligations remboursables et des 
coupons est effectue par la Banque sans deduction de taxes, 
impots, ou autres charges pneleves au Grand-Duche de Luxembourg. 

Pour le cas ou, en vertu des lois fiscales luxembourgeois ou des 
traites auxquels le Grand-Duche de Luxembourg est partie, un 
paiement queloonque au Grand-Duche ou hors de ce pays, 
representant des interets, une prime eventuelle ou le principal 
des obligations, sera it sounds a une retenue au titre de quelque 
taxe ou inpot luxembourgeois que ce soit, la Banque n'effectuera 
pas de maj orations du montant a payer de fagon telle qu ' apres 
deduction de la retenue, le pnesentateur des coupons ou des 
obligations regoive le montant total alors du tel qu' inprime sur 
oeux-ci, le tout sous reserve des lois et reglements en vigueur 
sur les differentes places etrangeres. 

6) Subordination 

Les obligations sont subordonnees a toutes autres dettes 
actuelles et futures de la Banque envers les tiers - a 
1 ' exception de toutes dettes qui seraient elles-memes 
subordonnees - en ce sens que les obligations seront inferieures 
en rang a toutes dettes exigibles de la Banque et meme a toutes 
dettes non exigibles, en cas de concordat judiciaire ou amiable, 
execution pour saisie et en cas de mise en liquidation de la 
Banque (excepte dans le cadre d'une absorption par une autre 
societe assumant l'actif et le passif de la Banque) et ne 
pourront etre remboursees qu' apres apurement camplet en principal 
et interets de ces autres dettes exigibles ou meme non-exigibles 
dans les cas ci-avant vises. 

II en nesulte que, jusqu'a leur terme de remboursement, les 
obligations peuvent etre considerees par tous les creanciers de 
la Banque et par les beneficiaires d' engagements de celle-ci 
ccsmme un complement de ses fonds propres conformement a la 
circulaire 90/69 de 1 1 Institut Monetaire Luxembourgeois 
concemant 1' assimilation d'un emprunt subordonne aux moyens 
propres. 

7) Cotation en bourse 

Las obligations seront cotees officiellement a la Bourse de 
Luxembourg. 
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8) Remplacement d 1 obligations et de coupons 

Iorsqu'une obligation ou un coupon se trouveront deteriores, 
detruits, voles ou perdus, ils pourront etre remplaces, la Banque 
se re servant le droit de determiner les conditions de preuve et 
les garanties a lui foumir par les porteurs, ainsi que les fra is 
a leur charge, sans prejudice de la loi du 16 mai 1891 concemant 
la perte de titres au porteur. Les demandes de remplacement 
peuvent etre deposees aux guichets de la Banque. 

Dans tous les cas de deterioration d ' obligations ou de coupons, 
oeux-ci devront etre restitues a la Banque avant la delivrance 
d'une nouvelle obligation ou d'un nouveau coupon. 

9) Representation des cblicrataires 

Conformement a la loi du 9 avril 1987 concemant la 
representation des cbligataires, mcdifiant les articles 86 a 95 
de la loi du 10 aout 1915 sur les societes cammerciales, un ou 
plusieurs representants de la masse des obligataires, ayant pour 
mission de representer les internets des obligataires vis-a-vis de 
la Banque, peuvent etre designes par 1 ' assemblee gene rale des 
cbligataires pendant la dunee de 1 ' emprunt . 

10) Avis 

Tous les avis aux porteurs des obligations seront faits par 
publication au Manorial, Journal Officiel du Grand-Djche de 
Luxembourg, Recueil Special des Societes et Associations, ainsi 
que dans les principaux joumaux publies quotidiennement au 
Luxembourg. 

Pour la validite des avis, la publication au Memorial est 
suffisante. 

11) Droit applicable et iuridiction 

Le present emprunt est regi par le droit luxembourgeois. 

Tout differend entre les cbligataires d'une part, la Banque 
d' autre part, auquel le present emprunt pourrait donner lieu, 
sera soumis aux juridictions luxembourgeoises . 



Luxembourg, le 17 juin 1991 



Pour les vendeurs 



BANQUE ET CfyfSSE D'EPARGNE D 
LUXEMBOURG 






